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Streszczenie

Celem prowadzonych w artykule rozwazan byto przedstawienie przyczynowo-
skutkowej analizy inflacji w Polsce w latach 1995-2021. Realizujgc wyznaczony cel
w czesci teoretycznej artykutu:

sformutowano podstawowe zatozenia teoretyczne modelu ksztattowania sie
poziomu cen w makroskali,

scharakteryzowano podstawowe czynniki popytowe inflacji (inflacji ciggnionej
przez popyt) oraz czynniki kosztowe inflacji (inflacji pchanej przez koszty),
sformutowano hipotezy badawcze dotyczace wptywu wyodrebnionych czynni-
kéw na poziom cen débr konsumpcyjnych w makroskali,

zdefiniowano posta¢ ogélng modelu opisujacego rozpatrywany zwigzek przy-
czynowo-skutkowy.

W czesci empirycznej artykutu:

przeprowadzono analize informacji statystycznych podstawowych miernikéw
charakteryzujacych makroekonomiczne procesy zmian poziomu cen w Polsce
w latach 1995-2021,

oszacowano parametry strukturalne przyczynowo-skutkowego modelu pozio-
mu cen débr konsumpcyjnych,

przeprowadzono weryfikacje oszacowanego modelu i sformutowano wnioski
koncowe dotyczace przyczyn inflacji w Polsce w analizowanych latach.

Stowa Kkluczowe: poziom cen, inflacja, przyczyny inflacji, czynniki popytowe infla-
cji, czynniki kosztowe inflacji, stopa inflacji, wspoétczynnik pres;ji inflacyjnej, stopa
procentowa, ekonometryczny model poziomu cen.



CAUSE-EFFECT ANALYSIS OF INFLATION IN POLAND
IN THE YEARS 1995-2021

Abstract

The aim of the considerations in the article was to present a cause and effect analy-

sis of inflation in Poland in the years 1995-2021. Achieving the goal set in the theo-

retical part of the article:

— the basic theoretical assumptions of the macro-scale price level model were
formulated,

— basic demand factors of inflation (demand-pull inflation) and cost factors of
inflation (cost-push inflation) were characterized,

— research hypotheses were formulated regarding the impact of the selected
factors on the level of prices of consumer goods in the macroscale,

— the general form of the model describing the considered cause-and-effect rela-
tionship was defined.

In the empirical part of the article:

— an analysis of statistical information on basic measures characterizing the mac-
roeconomic processes of price level changes in Poland in the years 1995-2021
was carried out,

— structural parameters of the cause-and-effect model of the consumer goods
price level were estimated,

— the estimated model was verified and final conclusions were formulated re-
garding the causes of inflation in Poland in the analyzed years.

Keywords: price level, inflation, causes of inflation, demand factors of inflation,
cost factors of inflation, inflation rate, inflationary pressure coefficient, interest
rate, econometric price level model.

Wstep

Jedna z podstawowych kategorii ekonomicznych jest inflacja. Powszechnie
uznaje sie, ze inflacja jest to wzrost przecietnego poziomu cen!. Bezposrednim
skutkiem inflacji jest spadek sity nabywczej pieniagdza. Oznacza to, Ze: na skutek
inflacji, za te samg kwote pieniezng spoteczenstwo jest w stanie kupi¢ jedynie
mniejsza ilo§¢ wcze$niej nabywanych débr.

Pojeciem przeciwnym do inflacji jest deflacja. Powszechnie méwi sie,
ze deflacja jest to spadek przecietnego poziomu cen2. Bezpos$rednim skutkiem
deflacji jest wzrost sity nabywczej pienigdza. Oznacza to, ze: na skutek deflacji,
za te samg kwote pieniezng spoteczenstwo jest w stanie kupi¢ wiekszg ilos¢

1 por.:Bannock G., Baxter R.E., Davis E.: Dictionary of Economics, Penguin Books, London,
Fourth Edition 1987, s. 203—-204.
2 Bannock G., Baxter R.E., Davis E. op. cit. s. 105.
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wczesniej nabywanych débr. Nalezy podkresli¢, Zze w teorii ekonomii deflacje
wigzZe sie najczesciej z recesja gospodarcza.

Z powyzszego wynika, Ze zmiany inflacyjne lub deflacyjne wynikajg ze
zmian przecietnego poziomu cen w gospodarce. W makroekonomicznej prakty-
ce wyrdzniamy dwa podstawowe typy miernikéw poziomu cen. Jednym z nich
jest indeks cen débr konsumpcyjnych (ICK - ang. CPI - Consumer Price Index).
Z kolei w przypadku pomiaru produktu krajowego brutto (PKB) poziom cen
mierzymy za pomocg indeksu zwanego deflatorem PKB.

W wyniku poréwnania obu wyrdéznionych indeksdéw charakteryzujacych in-
flacje w skali makroekonomicznej stwierdzamy, iz3:

— ICK jest indeksem typu Laspeyresa, jako Ze jest on stosunkiem wartos$ci
bazowego koszyka débr konsumpcyjnych mierzonego w cenach danego
roku do warto$ci tegoz bazowego koszyka dobr mierzonego w cenach roku
bazowego; natomiast deflator PKB jest indeksem typu Paaschego, jako Ze
jest on stosunkiem nominalnego produktu krajowego (PKBN) z danego
roku do realnego produktu krajowego (PKB) z danego roku, czyli produktu
z danego roku mierzonego w cenach roku bazowego.

— ICK ujmuje sobg zmiany cen débr konsumpcyjnych krajowych i importo-
wanych, nabywanych na rynku krajowym, natomiast deflator PKB obej-
muje dobra finalne (w tym dobra inwestycyjne) wyprodukowane jedynie
w kraju,

—  ICK okres$la zmiany w poziomie kosztéw utrzymania, natomiast deflator
PKB jest syntetyczng miarg zmian w poziomie kosztow wytwarzania débr
finalnych w skali catej gospodarki kraju.

Z powyzszego wynika, iz pomiar inflacji nie jest jednoznaczny. Z uwagi
jednak na fakt, iz ostatecznym celem dziatalno$ci gospodarczej jest zaspaka-
janie potrzeb konsumpcyjnych, powszechnie inflacje ocenia sie w oparciu
o indeks cen débr i ustug konsumpcyjnych (ICK-CPI).

Warto zauwazy¢, ze obok sposobu pomiaru inflacji réwnie waznymi proble-
mami s3:

—  z jednej strony, problemy dotyczace wyodrebnienia i charakteryzowania
czynnikdw majacych wptyw na przecietny poziom cen débr konsumpcyj-
nych,

—  z drugiej strony, problemy dotyczace pomiaru wptywu wyodrebnionych
czynnikéw na przecietny poziom cen débr konsumpcyjnych w warunkach
funkcjonowania gospodarki analizowanego kraju.

3 Dornbusch R., Fischer S., Sparks G. R., Macroeconomics, Third Canadian Edition,
McGraw-Hill Ryerson Limited, Toronto 1989, s. 44, Ossowski |]. Cz., Analiza przyczyno-
wo-skutkowa inflacji w Polsce w latach 1993-1998, w: ,Gospodarka Polski w okresie
transformacji” Zeszyt Nr 3, WZiE PG, Gdansk 1999, s. 5-22.
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W rezultacie rozwiagzania powyzej zarysowanych probleméw o charakte-
rze teoretycznym oraz empirycznym - odnoszace sie do gospodarki Polski -
wyznaczajg cel prowadzonych tutaj rozwazan. Uogolniajac powiemy, Ze celem
prowadzonych w niniejszym artykule rozwazan jest przedstawienie przy-
czynowo-skutkowej analizy inflacji w Polsce w latach 1995-2021.

Aby zrealizowa¢ wyznaczony cel nalezy w czeSci teoretycznej artykutu:

1. sformutowaé podstawowe zatozenia teoretyczne dotyczace przyczynowo-
skutkowego modelu ksztattowania sie poziomu cen w makroskali,

2. wyodrebnic i scharakteryzowa¢ podstawowe czynniki ksztattujgce poziom
cen débr konsumpcyjnych w gospodarce krajowej,

3. sformutowa¢ hipotezy badawcze dotyczace wptywu wyodrebnionych
czynnikéw na poziom cen débr konsumpcyjnych w makroskali,

4. zdefiniowac model rozpatrywanego zwigzku przyczynowo-skutkowego.
W cze$ci empirycznej artykutu nalezy:

1. przeprowadzi¢ interpretacje danych statystycznych oraz podstawowych
miernikdw charakteryzujacych makroekonomiczne procesy zmian pozio-
mu cen w Polsce w latach 1995-2021,

2. oszacowal parametry strukturalne przyczynowo-skutkowego modelu
poziomu cen dobr konsumpcyjnych,

3. przeprowadzi¢ weryfikacje oszacowanego modelu,

4. zinterpretowac wyniki oszacowanego i zweryfikowanego modelu.

1. Przyczyny inflacji - inflacja popytowa i kosztowa

W literaturze ekonomicznej wyodrebnia sie dwie podstawowe grupy przyczyn
inflacji. Do pierwszej z nich zalicza sie przyczyny o charakterze popytowym.
Moéwi sie wowczas o inflacji ciggnionej przez popyt (ang: demand-pull infla-
tion). Z kolei w drugiej grupie ujmuje sie przyczyny o charakterze kosztowym,
co okres$la sie mianem inflacji pchanej przez koszty (ang.: cost-push inflation)?.

Za podstawowe przyczyny inflacji popytowej uznaje sie:
—  niewtlasciwg polityke fiskalng panstwa,
—  niewtlasciwg polityke monetarna.
0 niewtasciwej polityce fiskalnej mowi sie wtedy, gdy w jej wyniku naste-
puje wzrost popytu globalnego przewyzszajacego potencjalne mozliwosci go-

4 Por.: Bannock G., Baxter R.E., Davis E. op. cit. s. 204; Hardwick P., Khan B., Langmead ].,
An Introduction to Modern Economics, Longman, London and New York 1994,
s.510-521; Ossowski ]. Cz.,, Wybrane zagadnienia z makroekonomii, pojecia, problemy,
przyktady i zadania, WSFiR, Sopot 2004, s. 127; Samuelson P.A, Nordhaus W.D,
Ekonomia, tom 2, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2004, s. 382-386
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spodarki. W rezultacie gospodarka nie mogac sprosta¢ nadmiernemu popytowi
generuje wzrost poziomu cen. Zwykle niewtasciwg polityke fiskalng wigze sie
z nadmiernymi wydatkami panstwa, czego wyrazem jest zbyt wysoki, w relacji
do produktu krajowego, deficyt budzetowy oraz dtug publiczny.

O niewtasciwej polityce monetarnej méwimy wtedy, gdy na skutek zbyt
wielkiej podazy pienigdza, nadmiernie wzrasta popyt globalny. Jest to tym sa-
mym efekt niewtasciwej polityki w zakresie emisji pienigdza i przeprowadzania
operacji otwartego rynku, niewtasciwej polityki stép procentowych oraz stop
rezerw obowigzkowych. Ponadto objawem niewtasciwej polityki monetarnej
moze by¢ niekontrolowany wzrost szybkoSci obrotu pienigdza, co w warunkach
ustabilizowanych stép procentowych prowadzi¢ bedzie do wzrostu przecietne-
g0 poziomu cen.

Rysunek 1. Prezentacja graficzna koncepcji inflacji popytowe;j.

P“

SAD, LA4S

Yo Yof Yo Y

W sytuacji wyznaczonej przez punkt E;, instytucje panstwowe - aby poprawi¢ wykorzystanie
czynnikéw produkcji - za pomoca odpowiednich narzedzi fiskalno-monetarnych pobudzajg popyt
globalny. Wyrazem tego jest przesuniecie cenowej krzywej popytu z pozycji SAD; na pozycje
SAD,. W wyniku tego nastepuje zwiekszenie zréwnowazonego produktu krajowego z popytem
globalnym z pozycji Yo1 na pozycje Yoz i jednoczesnego wzrostu poziomu cen z P, na poziom P,
Dalsze pobudzanie popytu globalnego w otoczeniu produktu potencjalnego Yp, wywotuje coraz
gwattowniejszy przyrost poziomu cen. Powiemy, ze w warunkach inflacji ciggnionej przez popyt
kolejnym, procentowo-jednakowym przyrostom produktu zréwnowazonego z popytem global-
nym (Yoi) towarzyszy procentowo coraz wiekszy przyrost poziomu cen (P;).

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Ossowski . Cz., Wybrane zagadnie-
nia z makroekonomii, pojecia, problemy, przyktady i zadania, WSFiR, Sopot 2004,
s. 128.
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Zauwazmy, Ze na gruncie teoretycznym o inflacji ciggnionej przez popyt
mozemy mowi¢, gdy w warunkach wolnorynkowych gospodarka zbliza sie do
poziomu petnego wykorzystania czynnikéw, czyli do produktu potencjalnego.
W ujeciu graficznym, tak jak przedstawiono to na rysunku 15, na skutek wzro-
stu popytu globalnego, niewynikajacego ze zmiany cen, agregatowa krétkoo-
kresowa krzywa popytu (SAD) przesuwa sie w prawo przecinajac, wznoszaca
sie coraz szybciej w otoczeniu produktu potencjalnego (Yp), krotkookresowg
krzywa podazy (SAD). Efektem tego jest coraz gwattowniejszy przyrost pozio-
mu cen. Prezentacje graficzng koncepcji inflacji popytowe;j

Wsrod przyczyn warunkujacych inflacje typu kosztowego (inflacje pchang
przez koszty) wyr6znic nalezy:
—  wzrost cen surowcéw na rynkach swiatowych (czynnik egzogeniczny),
—  polityke prowadzong przez zwigzki zawodowe,
— monopolizacje rynkow, w tym gtéwnie rynkéw produktoéw strategicznych,
—  wzrost podatkéw posrednich,
— nadmierny udziat sektora panstwowego w gospodarce,
— nadmierny protekcjonizm panstwa.

Konsekwencjg wzrostu cen surowcéw na rynkach §wiatowych jest wzrost
kosztow produkcji w branzach importujgcych i wykorzystujgcych surowce
importowane dla celéw produkcyjnych. Z tego punktu widzenia szczegdlnie
wazne sg surowce energetyczne (ropa naftowa, gaz) i wywodzace sie z nich
produkty konicowe (benzyna, oleje napedowe, energia elektryczna) wykorzy-
stywane w wiekszosci proceséw produkcyjnych. Warto jednocze$nie zauwazy¢,
ze na zmiane cen produktéw importowanych wptyw wywierajg kursy tych
walut, za ktore importuje sie produkty posrednie. Ponadto wptyw ma wysokos$¢
stawek celnych. Tym samym zmiana cen importowanych surowcéw, kursow
walut oraz cet rzutuje na ogélnokrajowe koszty produkgji.

0 wptywie zwigzkéw zawodowych na inflacje méwimy wtedy, gdy sg one
wystarczajaco silne, aby wymusi¢ wzrost wynagrodzen, ktéry nie ma odzwier-
ciedlenia w wydajnos$ci pracy. Rezultatem tego bedzie wzrost kosztéw prowa-
dzacy do wzrostu przecietnego poziomu cen. Przyczyn tego typu postepowania
zwigzkéw zawodowych upatrywa¢ mozna w nieré6wnomiernym rozwoju branz
i gatezi gospodarczych. W czesci z tych branz lub gatezi, na skutek postepu
technicznego i organizacyjnego, nastepuje wzrost wydajnosci, a tym samym
wzrost wynagrodzen. Prowadzi to do zréznicowan strukturalnych w zakresie
wynagrodzen w skali kraju. Zwigzkowcy z branz, w ktérych nie obserwuje sie
wzrostu wydajnosci, zmierza¢ bedg do wzrostu wynagrodzen w swoich bran-
zach celem zachowania historycznie uksztattowanych struktur ptacowych. Jesli

5 W dodatkach A i B przedstawiono graficzne metody wyznaczenia krétkookresowej,
agregatowej cenowej krzywej popytu (SAD) oraz krotkookresowej, agregatowej ceno-
wej krzywej podazy (SAS).
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skupieni sg oni w branzach o strategicznym znaczeniu dla gospodarki, wymusi¢
moga korzystne dla siebie zmiany ptacowes¢.

Istotne znaczenie w zakresie wzrostu kosztéw produkcji w skali catej go-
spodarki ma monopolizacja rynkéw. W wyniku monopolizacji i obnizania sie
stopnia konkurencyjno$ci na danym rynku, nastepuje wzrost poziomu cen pro-
duktéw dostarczanych przez monopole. Je$§li monopole opanowujg rynki pro-
duktéw strategicznych (paliwa, energia), to wymuszony przez nie wzrost cen
tych produktéw prowadzi do wzrostu kosztow wytwarzania we wszystkich
branzach i gateziach gospodarki krajowej. Generalnie rzutuje to na poziom
kosztow w catej gospodarce.

Bardzo istotna z punktu widzenia inflacji moze by¢ polityka protekcjoni-
styczna panstwa (ograniczenia importu, cta). Szczegdlnie niekorzystna jest ona
w przypadku, gdy prowadzona jest na rzecz monopoli nie tylko panstwowych,
ale rowniez prywatnych lub spoétek panstwowych. Ponadto stosowanie polityki
protekcjonistycznej spotka¢ moze sie z dziataniami odwetowymi ze strony pan-
stw, ktérych interesy na skutek tej polityki zostaty naruszone. W rezultacie
moze nastgpi¢ obnizenie sie popytu na produkty eksportowane do tych panstw.

Rezultatem zbyt mocno rozbudowanego sektora panstwowego w gospo-
darce jest nieczystos$¢ regut rzadzacych procesami gospodarczymi. Przedsie-
biorstwa, zdobywajac sobie pozycje chronione przez panstwo, nie obnizajg
kosztow produkcji i bardzo czesto wymuszajg podwyzki cen wytwarzanych
produktow.

Kazda z wyré6znionych sytuacji wptywa na krétkookresowa globalng po-
daz, a tym samym na zmiane potoZenia krdotkookresowej globalnej krzywej
podazy (SAS), tak jak przedstawiono to na rysunku 2.

6 Patrz: OssowsKi J. Cz., Analiza przyczynowo-skutkowa inflacji w Polsce..., op. cit. s. 5-22.
W przywotanym tutaj artykule poréwnano przecietne roczne dynamiki wzrostu wydaj-
nosci pracy i wzrostu wynagrodzen nominalnych w wybranych sekcjach gospodarczych
w Polsce w okresie od | kwartatu 1993r. do IV kwartatu 1998 r. Stwierdzono, iz w relacji
do przecietnej stopy wzrostu wydajnosci pracy najwieksze przyrosty ptac wystapity
w energetyce i gornictwie, troche mniejszy przyrost zaobserwowano w przemysle
przetwdrczym, a zdecydowanie najmniejszy przyrost cen wystapit w produkcji budow-
lano-montazowe;j.
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Rysunek 2. Prezentacja graficzna koncepcji inflacji kosztowe;j.

\ LAS Na skutek wzrostu kosztéw - mogacych
P wynika¢ miedzy innymi z nadmiernego
wzrostu ptac, wzrostu cen produktéw stra-
SAD, tegicznych, cen surowcéw importowanych
— krétkookresowa, cenowa krzywa poda-
2y globalnej przesuwa sie w gore z pozycji
SAS, na pozycje SASg. Jesli cenowa krzywa
popytu globalnego nie ulegnie zmianie
pozostajagc na pozycji SADp, to w anali-
zowanym przypadku poziom cen wzrosnie
z wysokosci P4 do wysokosci Pg. Jednocze-
$nie nastgpi spadek produktu zrownowa-
zonego z popytem z poziomu Yao do po-
ziomu Ygo. Wazrost cen, przy jednoczesnym
spadku produkcji wywotujqgcej spadek
zatrudnienia i wzrost bezrobocia, jest obja-
wem recesji (typu stagflacji) charaktery-
stycznej dla inflacji pchanej przez koszty
w jej czystej postaci.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Ossowski J., Wybrane zagadnienia
z makroekonomii..., s. 129.

Analizujac rysunek 2, przedstawiajacy skutki wzrostu kosztow globalnych
- stwierdzamy, Ze w ujeciu modelowym zmiany te wyznaczajg przesuniecie
krétkookresowej agregatowej krzywej podazy (SAS) w gore. W rezultacie stany
réwnowagi wyznaczone przez przeciecie sie agregatowej krzywej podazy (SAS)
z agregatowg krzywa popytu (SAD) zmieniajg sie w ten sposob, iz:
—  poziom cen w gospodarce wzrasta,
— spada poziom produktu krajowego zréwnowazonego z popytem global-
nym.

Warto podkresli¢, iz sytuacje - w ktorej spadkowi produktu krajowego towa-
rzyszy wzrost cen i jednoczesny wzrost stopy bezrobocia - nazywamy stagfla-

cja.
2. Sposoby przeciwdziatania skutkom inflacji

O sposobach przeciwdziatania inflacji i jej skutkom powinny decydowac jej
przyczyny. W przypadku inflacji typu popytowego najlepsza metodg stosowana
przez panstwo bytaby skoordynowana polityka fiskalno-monetarna prowadza-
ca do spadku popytu globalnego. Wyrazem tego w ujeciu modelowym, bytoby
przesuniecie globalnej krzywej popytu (SAD) w lewa strone, czyli odwrotnie
niz przedstawiono to na rysunku 1. W takiej sytuacji skoordynowana polityka
fiskalno-monetarna polega¢ powinna na:

—  zmniejszeniu wydatkéw rzadowych (polityka fiskalna),
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podwyzszeniu stop procentowych i jednoczesnym spadku podazy pienig-
dza (polityka monetarna).

W przypadku inflacji typu kosztowego nalezy w pierwszej kolejnosci od-

rézni¢ czynniki zewnetrzne (egzogeniczne) od czynnikoéw wewnetrznych (en-
dogenicznych). W sytuacji, gdy Zrédtem inflacji sa czynniki wewnetrzne pan-
stwo powinno:

tworzy¢ ptaszczyzne dla porozumien pomiedzy pracodawcami (przedsie-
biorcami) a pracobiorcami reprezentowanymi przez organizacje zwigzko-
we,

ogranicza¢ site monopoli, koncentrujac uwage na zmonopolizowanych
rynkach produktéw strategicznych,

ograniczy¢ podwyzki podatkéw posrednich lub podwyzszac je w sposéb
kontrolowany (podwyzki mogtyby nastepowa¢ na przyktad w okresach
wzmozonej koniunktury, przyczyniajac sie przy okazji do zahamowania
nadmiernego popytu),

dokonywa¢ rewizji elementéw polityki protekcjonistycznej, likwidujac
zrédia jej skutkow. W przypadku, gdy Zrédtem inflacji kosztowej sg czyn-
niki zewnetrzne (wzrost cen surowcéw na rynkach §wiatowych) nalezy
w pierwszej kolejnos$ci obniza¢ ewentualne cta na te produkty (polityka fi-
skalna) lub prowadzi¢ polityke monetarng nakierowang na wzmocnienie
kursu waluty krajowej (miedzy innymi poprzez wzrost stop procento-
wych), co jednak grozi spadkiem eksportu.

Z kolei w przypadku inflacji typu kosztowego o charakterze egzogenicz-

nym, czyli w sytuacji, gdy niemozliwe staje sie zlikwidowanie jej Zrédet po-
wstawania, wyrézni¢ mozna dwie metody postepowania:

1.

W sytuacji, gdy inflacja nie grozi staglacjg, nalezy prowadzi¢ ustabilizowa-
nga polityke fiskalno-monetarna. Zaktada sie wéwczas, Ze rynek krajowy
jest na tyle silny, iz niekorzystne skutki inflacji, w wyniku wygasajacych
efektow mnoznikowych, po jakims$ czasie ulegng likwidacji.

W sytuacji, gdy inflacja typu kosztowego grozi staglacjg, nalezy prowadzic¢
bardziej aktywng polityke fiskalno-monetarng, nakierowang na wzrost
popytu. W jej wyniku inflacja dodatkowo wzro$nie, natomiast uniknie sie
zbyt gwattownego spadku produktu krajowego Tego typu dziatanie ma
przede wszystkim charakter antyrecesyjny (patrz: rys. 3). Polityka ta ma
sens wtedy, gdy poziom pobudzonej w ten sposéb inflacji, zapobiegajace;j
recesji, jest kontrolowany przez panstwo.
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Rysunek 3. Polityka antyrecesyjna w warunkach inflacji kosztowe;.

LAS

Celem przeciwdziatania recesji (typu stag-flacji), bedacej skutkiem inflacji typu ko-sztowego, w wyniku
makroekonomicznej polityki fiskalnej lub/oraz monetarnej pafistwo moze zwiekszy¢ popyt globalny.
Wyrazem tego typu polityki bedzie przesuniecie agregatowej krzywej popytu z pozycji SADy na pozycje
SADc. W rezultacie przecietny poziom cen wzro$nie z wysokosci Pg na wysoko$¢ Pc. Jednoczesnie,
zmniejszony wczesniej na skutek wzrostu kosztéw zréwnowazony produkt krajowy, wzros$nie z po-
ziomu Ygo do poziomu Y. Oznacza to, ze pobudzanie popytu globalnego w warunkach inflacji koszto-
wej podwyisza inflacje zjednej strony, a z drugiej strony wywotuje wzrost produkcji globalnej
w stanie rownowagi globalnej z rownoczesnym wzrostem zatrudnienia i spadkiem bezrobocia.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Ossowski J. Cz., Wybrane zagadnie-
nia z makroekonomii..., s. 130.

Zauwazmy, Ze zastosowanie restrykcyjnej polityki antyinflacyjnej w przy-
padku inflacji kosztowej prowadzi z jednej strony do nieznacznego zahamowa-
nia inflacji a z drugiej strony do pogtebienia recesji gospodarczej, wyrazajacej
sie spadkiem produkcji i jednoczesnym wzrostem bezrobocia (patrz: rys. 4).
Ostatecznie mozemy powiedzie(, Ze zastosowanie restrykcyjnej polityki anty-
inflacyjnej w warunkach egzogenicznej inflacji kosztowej nalezatoby uznaé
za nieracjonalne.
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Rysunek 4. Restrykcyjna polityka antyinflacyjna w przypadku inflacji koszto-
wej.

| LAS

SAD¢c SAD,

Wyrazem zastosowania restrykcyjnej polityki fiskalno-monetarnej jest przesuniecie cenowej krzy-
wej popytu globalnego w lewg strone, z pozycji SADy na pozycje SADc. W przypadku inflacji typu
kosztowego prowadzi to do nieznacznej obnizki poziomu cen z wysokosci Pg na wysokos¢ Pc. Jed-
nocze$nie w warunkach rownowagi globalnej nastapi dalsze obnizenie poziomu produktu z wyso-
kosci Ygo do wysokosci Yeo. W konsekwencji zatrudnienie ulegnie dalszemu zmniejszeniu a bezro-
bocie wzrostowi. Powiemy, ze zastosowanie restrykcyjnej polityki antyinflacyjnej w przypadku
inflacji pchanej przez koszty wywoftuje nieznaczny spadek inflacji i jednoczesne pogftebienie rece-
sji gospodarczej charakteryzujqcej sie spadkiem produktu w réwnowadze i wzrostem bezrobocia.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Ossowski . Cz., Wybrane zagadnie-
nia z makroekonomii..., s. 130

Konczac te cze$¢ rozwazan rozpatrzmy sytuacje przedstawiong na rysunku

5 a dotyczacg zmian poziomu cen w warunkach réwnowagi na makroekono-
micznym rynku towarowo-pienieznym w dtugim okresie ekonomicznym.
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Rysunek 5. Poziomy cen w warunkach réwnowagi na rynku towarowym
w dtugim okresie ekonomicznym.
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Wozrost naktadédw inwestycyjnych wywotuje wzrost potencjalnych mozliwosci gospodarki, czego
wyrazem jest wzrost produktu potencjalnego z poziomu Ypa na Yps. W konsekwencji dfugookre-
sowe cenowe krzywe podazy przesuwajg sie w prawo z pozycji LASa na LASg. W $lad za nimi prze-
suwaja sie krotkookresowe cenowe krzywe podazy z pozycji SASa na pozycje SASg. W zarysowa-
nych warunkach, gdy popyt globalny (AD) nadaza za produktem potencjalnym (Y,) cenowe krzy-
we globalnego popytu przesuwajg sie w prawo z pozycji SADa na SADg.

Oznacza to, ze w warunkach réwnowagi na rynku towarowym w dfugim okresie ekonomicznym
nastepuje:

- wzrost przecietnego poziomu cen z wysokosci Pa na wysoko$¢ Pg,

- wzrost produktu zrownowazonego z popytem globalnym z poziomu Yo na poziom Ygo.

Zrodlo: opracowanie wtasne na podstawie: Ossowski J., Cz., Modelowanie po-
ziomu ptac w mikro i makroskali; Teoria i rzeczywistos¢ gospodarcza Polski,
Akademicka Oficyna Wydawnicza EXIT, Warszawa 2013, s. 217.

Analizujac rysunek 5 warto zauwazy¢, ze w dtugim okresie ekonomicz-
nym nastepuja zmiany iloSciowe i jako$ciowe kapitatu rzeczowego i jednocze-
sne zmiany jakoSciowe czynnika pracy. Efektem tych zmian jest wzrost poten-
cjalnego produktu krajowego (Yp), czyli wzrost produktu w warunkach petnego
wykorzystania czynnika pracy. Na rysunku 5 zmiany te zasygnalizowano prze-
sunieciem w prawa strone produktu potencjalnego z pozycji Ypa na pozycje Ypa.
Oznacza to, iz sprzezona z produktem potencjalnym diugookresowa cenowa
krzywa podazy przesuwa sie w prawo z pozycji LAS4 na pozycje LASg. W $lad za
nimi przesuwajg sie krotkookresowe cenowe krzywe podazy z pozycji SAS, na
pozycje SASp. Jezeli ponadto uznamy, iz wzrostowi produktu potencjalnego
towarzyszy¢ bedzie wzrost rzeczywistego produktu krajowego, to bedziemy
musieli uznac, iz popyt globalny (AD) bedzie wzrastatl. W rezultacie tego ceno-
we krzywe globalnego popytu przesuwaja sie w prawo z pozycji SADs na
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SADg. Na skutek tych zmian zmieniajg sie punkty réwnowagi pomiedzy krotko-
okresowymi cenowymi krzywymi podazy i popytu. Krotkookresowe punkty
réwnowagi zmieniajac pozycje z Eax na pozycje Ep wyznaczajg jednocze$nie
wzrastajace poziomy cen i wzrastajgce poziomy zréwnowazonego produktu
krajowego, co zostato uwidocznione na rysunku 5. W rezultacie mozemy
uznaé, iz immanentng cechg zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, jest
umiarkowany wzrost poziomu cen, czyli umiarkowana inflacja cenowa.

3. Hipotezy badawcze i posta¢ ogélna przyczynowo-skutkowego modelu
poziomu cen

Z przeprowadzonych powyzej rozwazan wynika, iz o poziomie inflacji decydu-

— egzogeniczne czynniki kosztowe (podazowe),
— endogeniczne czynniki kosztowe (podazowe),
—  fiskalne czynniki popytowe,

— monetarne czynniki popytowe.

Ponadto stwierdziliSmy, Ze inflacja - w zaleznos$ci od tego czy ma charak-
ter egzogeniczny lub endogeniczny - moze by¢ lepiej lub gorzej kontrolowana
przez centra decyzyjne panstwa (tzn. rzad oraz bank centralny). W rezultacie
powiemy, iZ o poziomie inflacji decyduja:

— wzajemne relacje pomiedzy poziomem ptacy nominalnej (WN) a globalng
wydajnoscig pracy (APL),

—  poziom cen débr importowanych, gtéwnie surowcéw i materiatéw zaopa-
trzeniowych (iCIM),

—  polityka fiskalna i monetarna panstwa, ktérej wynikiem jest zmiana szyb-
koSci obrotu pienigdza (V) na skutek pobudzania popytowego wzrostu go-
spodarczego (np. waloryzacji rent i emerytur, polityki stop podatkowych,
zmiany wielko$ci podazy pieniadza i jej struktury,...),

—  polityka monetarna dotyczaca stép procentowych.

W Swietle powyZszego mamy silne podstawy, by postawi¢ nastepujace hi-
potezy badawcze:

H1: w warunkach statosci pozostalych zmiennych, wzrost poziomu ptac
nominalnych (WN) prowadzi do wzrostu poziomu cen (iCK), jako ze
wzrost poziomu ptac w warunkach statosci wydajnosci pracy (APL)
prowadzi do niedoboréw rynkowych,

H2: w warunkach statosci pozostatych zmiennych, wzrost wydajnosci
pracy (APL) prowadzi do spadku poziomu cen (iCK), jako Ze wzrost
wydajnosci pracy w warunkach miedzy innymi statosci ptac (WN)
prowadzi do powstania nadwyzek rynkowych,
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H3: w warunkach statosci pozostalych zmiennych, wzrost poziomu cen
surowcow i materiatéw importowanych (iCIM) prowadzi do - cze-
$ciowo opoznionego w czasie - wzrostu poziomu cen (iCK), jako Ze
wzrost iCIM, w warunkach statosci wydajnosci i ptac, uzna¢ nalezy za
egzogeniczny szok kosztowy,

H4: w warunkach statosci pozostatych zmiennych, wzrost szybkosci obro-
tu pienigdza (V) prowadzi do natychmiastowego wzrostu poziomu
cen (iCK), jako Ze wzrost szybkosci obrotu pieniqdza - przy innych
niezmienionych warunkach - prowadzi do wzrostu popytu globalne-
go; i odwrotnie spadek szybkosci obrotu pienigdza - przy innych nie-
zmienionych warunkach - prowadzi do spadku popytu globalnego,

H5: w warunkach statosci pozostatych zmiennych, wzrost centralnych
stop procentowych (SRD) prowadzi do opoznionego w czasie spadku
globalnego popytu na dobra inwestycyjne i konsumpcyjne i w rezul-
tacie wywotuje spadek poziomu cen (iCK), gdzie SRD jest stopq redys-
konta weksli.

W ujeciu formalnym zdefiniowang powyzej prawidtowo$¢ zapiszemy nastepu-
jaco:

iCK, = iCK(WN,, APL,,iCIM,_,,V,,SRD,_,,&,)
O I N OO N C N ) )

)

gdzie zmienna &; jest sktadnikiem zakt6cajacym modelu.

4. Graficzna analiza podstawowych informacji statystycznych dotycza-
cych inflacji w Polsce

W modelu (1) zaktada sie dodatnig wspétzalezno$¢ pomiedzy ogélnym pozio-
mem cen débr konsumpcyjnych (iCK;) a poziomem ptac nominalnych (WN).
Celem zaprezentowania tej zalezno$ci w ujeciu graficznym, poziom ptac nomi-
nalnych przeksztatcono do postaci indeksowej (iWNy). W rezultacie na wykre-
sie 1 przedstawiono jednopodstawowe indeksy cen débr konsumpcyjnych
(iCK3), poziomu ptac nominalnych (iWN;) oraz ptac realnych (iW;) w Polsce w
latach 1995-2020 uznajgac, iz rozpatrywane indeksy przyjmuja w roku 1995
warto$¢ 1,00. Z wykresu 1 wynika, iZ w analizowanych latach poziom ptac no-
minalnych wzrést o okoto 500% (czyli z wielkos$ci 1,00 w 1995 roku do pozio-
mu przekraczajacego wielko$¢ 6,00 w 2020 roku). Z kolei w tym samym czasie
ceny dobr konsumpcyjnych wzrosty o ponad 175%. Zauwazmy, ze indeks ptac
realnych obliczmy dzielgc indeks ptac nominalnych przez indeks cen débr kon-
sumpcyjnych: iW=iWN,/iCK;. Z wykresu 1 mozemy odczyta¢, Ze na przestrzeni
lat 1995-2021 ptace realne wzrosty o blisko 120%.
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WyKkres 1. Jednopodstawowe indeksy cen débr konsumpcyjnych (iCK), pozio-
mu ptac nominalnych (iWN) oraz ptac realnych (iW) w Polsce w latach 1995-
2021 (1995r.=1,00).

Z
6,5

. 4
5,5 ,_/r

5 T|=o—icK ‘D/
45 1| =0—iWN
—t—iW n/D/D/!

’z m/j/D’u et
M
1,5

1

0,5

FAHAITHFIFHFHE S E S QO
O & &S FF TS Y
OSSN S SS SS RN

)

N NS
S &
$ $

& & QIR N RO
» & S LSS S S
\°9 \°9 .\'Q .\'Q .\'Q .\'Q .\'Q .\'Q .\'Q N a»

N

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych GUS.

Aby blizej scharakteryzowac nieréwnomierne zmiany przedstawione na
wykresie 1 dokonajmy odpowiednich przeksztatcen rozpatrywanych tam
zmiennych. Zauwazmy, Ze analizujac zalezno$¢ opisang w (1) mamy prawo
uznaé, ze w warunkach statos$ci pozostatych zmiennych wzrostowi ptacy nomi-
nalnych (WN) towarzyszy¢ powinien wzrost poziomu cen (iCK). Oznacza to, ze
zalezno$¢ pomiedzy tymi zmiennymi przedstawi¢ mozemy w postaci ich rocz-
nych stép wzrostu, co zapisa¢ mozemy nastepujgco:

rCK% =rCK(rWN; %), (APL,,iCIM,,V;,SRD, = const.)
) 2)

gdzie: rCK% = (AiCK./iCK;1)-100 - roczna stopa inflacji w roku t w %.

rWN% = (AWN,/WN:1)-100 - roczna stopa wzrostu ptac nominal-
nych w roku t w %.

W konteks$cie zaleznos$ci (2) - nawigzujac jednocze$nie do ptacowo-
cenowego przypadku krzywej Phillipsa - rozwazmy sytuacje przedstawiong na
wykresie 2, dotyczaca gospodarki polskiej w latach 1995-2021. Warto jedno-
cze$nie zauwazy¢, ze w literaturze przedmiotu bardzo czesto stopy wzrost ptac
nominalnych nazywa sie inflacja ptacowg’.

7 Czytamy: "Phillips wyznaczyt roczng stope wzrostu ptac nominalnych, czyli inflacje
placowq w relacji do stopy bezrobocia, odkrywajgc silng ujemng zalezno$¢ pomiedzy
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Na podstawie wykresu 2 powiemy (przypadek ptacowej i cenowej krzywej

Phillipsa):

— roczne stopy wzrostu poziomu cen (rCK% - stopa inflacji) oraz roczne
stopy wzrostu ptac nominalnych (riWN% — stopa inflacji ptacowej) s3 ze
soba dodatnio skorelowane,

— spadkowi stopy inflacji (rCK%) najczesciej towarzyszy wzrost stopy bez-
robocia (UR%,),

— wazrostowi stopy inflacji (rCK%) najczeSciej towarzyszy spadek stopy bez-
robocia (UR%,).

WyKkres 2. Roczne stopy wzrostu ptac nominalnych (rWN%) oraz cen dobr
konsumpcyjnych (rCK%) na tle stép bezrobocia wg BAEL (UR%) w Polsce
w latach 1995-2021.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Obecnie wykorzystujac relacje (1) - zgodnie z zasada zastosowang przy
formutowaniu zaleznosci (2) - powiemy, Ze roczna stopa inflacji (rCK) jest
z jednej strony dodatnio zalezna od stopy wzrostu ptacy nominalnej (rN)
a z drugiej strony ujemnie zalezna od stopy wzrostu wydajnoSci pracy (rAPL),
tzn.:

rCK% = rCK(rWN;%,rAPL, %), (iCIM,,V;,SRD, = const.)
+) -) (3)

gdzie: rAPL% = (AAPL;/APL;1)-100 — roczna stopa wzrostu wydajnosci
pracy w roku t w %.

nimi" Burda M., Wyplosz Ch., Makroekonomia, Podrecznik europejski, PWE, Warszawa
1995, s. 333.
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W $wietle powyzszej zaleznoS$ci rozwazmy sytuacje przedstawiong na wykre-
sie 3.

WyKkres 3. Roczne stopy wzrostu ptac nominalnych (rWN%) oraz stop wzrostu
wydajnos$ci pracy (rAP%) na tle rocznych stop inflacji (rCK%) w Polsce
w latach 1995-2021.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Na wykresie 3 skonfrontowano stope wzrostu ptacy nominalnej (riWN%)
ze stopg wzrostu wydajno$ci pracy (rAP%) na tle rocznych stép inflacji
(rCK%). Widzimy, ze na przestrzeni rozpatrywanych lat zmienia sie rozpieto$¢
pomiedzy stopami wzrostu ptac nominalnych a stopami wzrostu wydajnosci
pracy. Z wykresu (3) wynika, ze im wieksza jest rozpieto$¢ pomiedzy obu sto-
pami, tym wieksza jest stopa inflacji. Mamy prawo tym samym oczekiwac,
iz w okresie z konica lat 90. oraz po roku 2020 stopa inflacji byta znacznie wyz-
sza, anizeli w pozostatych latach. Oznacza to, Ze réznice pomiedzy stopg wzro-
stu wydajnosci pracy (rAP%) a stopa wzrostu ptac nominalnych (riWN%) uznac
mozemy za miernik presji inflacyjnej (Prinf%). W rezultacie model (3) prze-
ksztatci¢ mozemy do nastepujacej postaci:

rCK% =rCK[(rAP, —rWN)%] = rCK% =rCK(PrInf;)
-) -) (4)

gdzie: PrInf% = [rAP:- rWN{]|% <0 — wspdiczynnik presji inflacyjnej
wroku tw %

prinf% = |Prinf%| > 0 — wspétczynnik presji inflacyjnej, jako jego
wartosé bezwzgledna
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Rozwazmy obecnie sytuacje przedstawiong na wykresie 4.

WyKkres 4. Wspoétczynnik pres;ji inflacyjnej (Prinf%) na tle rocznych stop infla-
cji (rCK%)w Polsce w latach 1995-2021.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Na podstawie wykresu 4 powiemy, Ze:

— im wieksza jest rozpieto$¢ pomiedzy stopa wzrostu wydajnosci (rAP%)
a stopa wzrostu ptac nominalnych (rWN%) tym wiekszy - co do warto$ci
bezwzglednej - jest wspétczynnik presji inflacyjnej (prinf% = |[rAP: -
rWN¢]|%),

—  im wiekszy - co do wartos$ci bezwzglednej - jest wspo6tczynnik pres;ji infla-
cyjnej (prinf%), tym wyzsza jest stopa inflacji (rCK%)8.

Nalezy zaznaczy¢, ze wspoétczynnik presji inflacyjnej (Prinf%) jest waz-
nym, ale nie jedynym czynnikiem ksztattujagcym poziom cen débr konsumpcyj-
nych. Na ksztattowanie sie poziomu cen wptyw majg inne wyrédznione wcze-
$niej przez nas czynniki. Rozwazmy obecnie ksztaltowanie sie w rozwazanych
latach takich zmiennych jak: poziom cen débr importowanych (iCIM), szybkos$¢
obrotu pienigdza (V), centralne stopy procentowe (SRD) i zwigzane z nimi pa-
rametry.

Rozwazmy obecnie sytuacje na wykresie 5 przedstawiajgcym zmiany in-
deksu cen w imporcie (iCIM) na tle indeksu cen débr konsumpcyjnych (iCK).
Z wykresu 5 wynika, Ze w rozwazanych latach zmiany poziomu cen débr kon-
sumpcyjnych na rynku krajowym charakteryzowaty sie ptynnymi wiekszymi
lub wolniejszymi przyrostami. Z kolei ceny débr w imporcie wykazywaty nie-

8 Warto zaznaczy¢, ze dla lat 1996-2021 wspdtczynnik skorelowania pomiedzy prinf
a rCK wynosit 0,865 (przypis autora).
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réwnomierny wzrost, o okresowych spadkach lub spowolnieniach. Wynika
Z tego, ze w okresach przys$pieszonego wzrostu poziomu cen w imporcie (iCIM)
mogliémy oczekiwa¢ - wynikajgcego z tego tytutu - przyrostu poziomu cen
dobr konsumpcyjnych (iCK). Z kolei w okresach spadku wskaznika iCIM po-
winniSmy oczekiwa¢ - wynikajgcego z tego tytutu - przyhamowan wzrostu
przecietnego poziomu cen débr konsumpcyjnych.

WyKkres 5. Jednopodstawowy indeks cen dobr w imporcie (iCIM) na tle indeksu

cen dobr konsumpcyjnych (iCK) w Polsce w latach 1995-2021, gdzie (1995 =
1,00).
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Stosunkowo waznym czynnikiem wptywajacym na poziom inflacji jest
szybkos$¢ obiegu pienigdza (V), definiowana jako stosunek nominalnego pro-
duktu krajowego brutto (PKBN) do podazy pienigdza (M). Zauwazmy, ze tak
zdefiniowany wspotczynnik V wskazuje, ile razy w ciggu roku uzyto jednostki
pieniagdza do nabycia wytworzonych w gospodarce produktéw finalnych. Obraz
graficzny dotyczace tego wskaznika przedstawiono na wyKkresie 6.
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WyKkres 6. Szybkos¢ obrotu pienigdza (V) w Polsce w latach 1995-2021.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Z wyKkresu 6 wynika, iZ w analizowanych latach wskaZnik szybkosci obie-
gu pienigdza ulegat - z nielicznymi okresami przyhamowan - wyraznemu
spadkowi z poziomu przekraczajacego 3,25 do poziomu zbliZonego do 1,25.
Oznacza to, ze wskaznik V w okresach jego spadku, przy innych niezmienionych
warunkach, wptywat hamujgco na wzrost poziomu cen w gospodarce.

Warto zauwazyg¢, ze z przeksztatcenia réwnania wymiany wyprowadza sie
prosty ilosciowy model poziomu cen: P=V-(M/PKB). Obecnie uznajac szybkos¢
obiegu pieniadza za wielko$¢ statg (V=const) uzna¢ winni$my, iz przyczyna
wzrostu poziomu cen w gospodarce, przy innych niezmienionych warunkach,
jest nieproporcjonalnie szybszy wzrost podazy pienigdza w relacji do wzrostu
produktu realnego. W tym konteks$cie rozwazmy sytuacje przedstawiong na
wyKkresie 7.
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Wykres 7. Roczne stopy wzrostu pienigdza M3 (rM%) oraz roczne stopy
wzrostu realnego PKB (rPKB%) na tle rocznych stép inflacji (rCK%) w Polsce
w latach 1995-2021.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Z analizy wykresu 7 wynika, iz stopy wzrostu podazy pienigdza transak-
cyjnego najczesciej w analizowanych latach byly wyzsze od stop wzrostu pro-
duktu krajowego. Musimy jednoczes$nie uznaé, iz wzrost réznicy pomiedzy sto-
pa wzrostu pienigdza a stopa wzrostu realnego produktu krajowego (tzn.: rM;-
rPKB;) jest jedna z istotnych przyczyn wzrostu stopy inflacji. Jak sie wydaje
réznica ta jest w duzej mierze skutkiem zmian popytu dtugookresowego na
rynku débr inwestycyjnych i konsumpcyjnych oraz na rynkach pienieznych.
Z kolei powinni$my uznaé, ze dtugookresowym czynnikiem sprawczym tych
zmian sg centralne stopy procentowe. Zauwazmy bowiem, Ze na nieznieksztat-
conych rynkach towarowo-pienieznych:

— wazrost centralnej stopy procentowej prowadzi do spadku popytu na dobra
inwestycyjne oraz na wiekszo$¢ débr konsumpcyjnych trwatego uzytkowa-
nia i jednoczesnego wzrostu sktonnosci do oszczedzania (czyli wzrostu po-
pytu np. na papiery warto$ciowe),

— spadek centralnej stopy procentowej prowadzi do wzrostu popytu na dobra
inwestycyjne oraz na wiekszo$¢ débr konsumpcyjnych trwatego uzytkowa-
nia i jednoczesnego spadku sktonnosci do oszczedzania (czyli spadku popy-
tu np. na papiery warto$ciowe),

Generalnie musimy uznac, ze centralne stopy procentowym z opdZnieniem
czasowym wptywaja na poziom inflacji. W tym konteks$cie rozwazmy sytuacje
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przedstawiong na wykresie 8, na ktéorym przedstawiono zmiany stopy redys-
konta weksli (SRD) na tle rocznych stép inflacji (rCK)°.

Wykres 8. Centralne stopy redyskonta weksli (SRD%) na tle rocznych stop
inflacji (rCK%) w Polsce w latach 1996-2021.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Z analizy wykresu 8 wynika, ze w Polsce:

w latach 1995-2016 obserwowaliSmy sytuacje, w ktorej centralna stopa
procentowa (SRD) - bedaca waznym czynnik sprawczym w ksztattowaniu
poziomu inflacji - byta zawsze wyzsza od rocznej stopy inflacji (rCK), co
oznaczato wystepowanie w tych latach dodatnich realnych stép procento-

wych,

w latach 2017-2021 obserwowaliSmy sytuacje, w ktorej centralna stopa
procentowa (SRD) byta zwykle nizsza od rocznej stopy inflacji (r€K), co
oznaczato wystepowanie ujemnych realnych stép procentowych,

w ostatnich latach - na skutek prowadzonej polityki przez Rade Polityki
Pienieznej i tym samym przez Bank Centralny - zdolnoSci sprawcze central-
nych stop procentowych w zakresie ksztattowania poziomu inflacji ulegty
znacznemu ostabieniu.

9 W prowadzonej analizie przyczynowo-skutkowej wlasciwsze bytoby wykorzystywanie
stopy referencyjnej (rREF) zamiast stopy redyskonta weksli (SRD). Warto jednak za-
znaczy¢, ze stopa referencyjna zostata ustalona dopiero po 1998 roku. Wyraza ona
minimalng cene, po ktérej bank centralny dokonuje zakupu lub sprzedazy krétkookre-
sowych bondéw pienieznych na rynku miedzybankowym w ramach operacji otwartego
rynku. Natomiast prowadzona tutaj analiza obejmuje lata wczesSniejsze. Warto zazna-
czy¢, ze stopy (SRD) s3a nieznacznie wyzsze od stop rREF bo okoto 0,25 punktu procen-
towego (przypis Autora).
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Aby oceni¢ decyzje podejmowane przez bank centralny po roku 20161° na
wyKkresie 9 zestawiono roczne stopy inflacji (rCK%) na tle centralnych stép
referencyjnych (rREF%) w kolejnych miesigcach, liczac od stycznia 2015 roku
do sierpnia 2022 roku

Analizujac wykres 912 stwierdzamy, Ze ustalone jeszcze w okresie deflacji
- czyli w maju 2015 roku - stopy referencyjne na poziomie 1,5 %, zostaty
utrzymane na tym poziomie az do marca 2020 roku. Warto zauwazy¢, Ze juz po
roku 2017 stopy inflacji przekraczaty ze zmiennym natezeniem poziom stép
referencyjnych, zbliZzajac sie do poziomu celu inflacyjnego wynoszacego 2,5%.
W czerwcu 2019 roku cel inflacyjny zostat przekroczony i w kolejnych miesia-
cach przekroczenia te bardziej lub mniej wzrastaty. Z uwagi na fakt, iz stopy
referencyjne nie ulegaty zmianie nalezatoby uznac, iz realna stopa referencyjna
stata sie juz stopa ujemna. Jednocze$nie zastanawiajgce - czy wrecz skanda-
liczne - jest to, Ze reakcjg Rady Polityki Pienieznej na gwattowny wzrost stopy
inflacji do poziomu 4,7% w lutym 2020 roku byta - nie podwyzka - ale obnizka
stopy referencyjnej do rekordowo niskiego poziomu wynoszacego 0,1%! Tak
niski poziom zostat utrzymany az do pazdziernika 2021 roku, w ktérym rosng-
ca od pewnego czasu stopa inflacji zblizyta sie do 7%. W nastepnych miesig-
cach, mimo wzrostu stop procentowych stopy inflacji wykazywaty znacznie
wiekszy przyrost anizeli wyznaczane przez RPP stopy referencyjne. Generalnie
w ostatnich latach pogtebiat sie spadek realnych stép procentowych. Z prze-
prowadzonej tutaj analizy wynika, iz:
— w latach po roku 2016 - na skutek prowadzonej polityki przez RPP i tym

samym przez Bank Centralny - zdolno$ci sprawcze centralnych stop pro-

10 Nalezy zaznaczy¢, ze 20 czerwca 2016 roku nastgpita wymiana na stanowisku Preze-
sa Narodowego Banku Polskiego. W dniu tym wygasta kadencja prof. Marka Belki. Dnia
21 czerwca 2016 roku stanowisko Prezesa NBP przejat prof. Adamowi Glapinski (przy-
pis Autora).

11 Warto zauwazy¢, ze dopiero po roku 2016, co odczytujemy z wykresu 8, decyzje
podejmowane przez Rade Polityki Pienieznej (RPP) Narodowego Banku Polskiego do-
prowadzity do sytuacji, w ktdrej centralne stopy procentowe osiggnety poziomy nizsze
od poziomu rocznych stép inflacji. Jak wiadomo, RPP podejmuje decyzje dotyczace stop
procentowych w kolejno nastepujgcych po sobie miesigcach. Z tych tez wzgledéw, aby
oceni¢ racjonalno$¢ podejmowanych decyzji, zdecydowano sie przesledzi¢ poziomy
ustalanej comiesiecznie centralnej stopy referencyjnej (rREF%), konfrontujac ja z co-
miesieczng roczng stopg inflacji (rCK%) (przypis Autora).

12 W chwili koniczenia pisania niniejszego artykutu (pazdziernik 2022 r.) nie mozna byto
jeszcze Korzysta¢ z informacji rocznych obejmujacych rok 2022. Mozna byto jednak
korzysta¢ z danych miesiecznych z tego roku. Z uwagi na dramatyczne zmiany
w zakresie poziomu inflacji, zdecydowano sie oméwi¢ mozliwie najnowsze informacje
miesieczne dotyczace poziomu stép procentowych i inflacji w ujeciu miesiecznym, wy-
kraczajac poza wyznaczony tytutem okres badawczy, obejmujacy lata 1995-2021. Nale-
zy podkresli¢, ze przyczynowo-skutkowa analiza inflacji poprowadzona zostata na pod-
stawie danych statystycznych z okresu ujetego w tytule artykutu (przypis Autora).
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centowych w zakresie ksztattowania poziomu inflacji ulegly znacznemu
oslabieniuy,

— mamy silne podstawy, aby uzna¢, iz decyzje o obnizaniu stép procentowych
po 2019 roku w sytuacji zwiekszajacych sie stop inflacji, stuzyto celowemu
ostabianiu kursu waluty krajowe;j.

Jednym ze skutkéw ostabienia kursu walutowego byty rekordowo wysokie
zyski czeSciowo wygenerowane przez Narodowy Bank Polski. W rezultacie
w latach tych osiggniete zyski NBP wyniosty odpowiednio?3:

— 7,829 mld zt w 2019 roku,
— 9,344 mld zt w 2020 roku,
— 10,975 mld zt w 2021 roku,

Warto zauwazy¢, ze zgodnie z art. 69 ustawy o NBP, 95% wypracowanego
przez bank centralny zysku jest odprowadza do budzetu panstwa. W tym kon-
tekscie nalezatoby doda¢, ze kurs EURO w kolejnych latach od 2019 do 2021
przyjmowat nastepujace wartos$ci: 4,29; 4,44; 4,57 [PLN/EURO], co oznaczato
wzrost ceny EURO o okoto 3,5% w 2020 roku oraz 2,9% w 2021 roku. Tym
samym o tyle procent wzrastaly rezerwowy dewizowe Banku Centralnego
w przeliczeniu z waluty EURO na PLN jedynie z tytulu zmiany kursu walut.
Nawiasem moéwigc stan tych rezerw wyniést odpowiednio: 125,6 mld EURO na
koniec 2020 roku, 146,7 mld EURO na koniec 2021 roku.

Wykres 9. Roczne stopy inflacji (rCK%) na tle centralnych st6p referencyjnych
(rREF%) w Polsce w okresie od 2015m1 do 2022mS8.
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS oraz NBP.

13 S3 to informacje zawarte w Sprawozdaniach Finansowych NBP dotyczacych Bilansu
NBP na dzien 31 grudnia kazdego z wymienionych lat. Warto zauwazy¢, ze we wcze-
$niejszych latach odnotowano nastepujace wyniki finansowe: w 2017 roku: 2,525 mld
zl, w 2018 roku: 0,0 mld zt (przypis Autora).
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5. Model poziomu cen - posta¢ analityczna, wyniki oszacowan i inter-
pretacja

Celem zweryfikowania postawionych hipotez badawczych dotyczacych przczy-
nowosci poziomu cen, uwzgledniajgc wnioski formutowane w trakcie analizy
informacji statystycznych - rozwazono i oszacowano nastepujaca multiplika-
tywng posta¢ modelul4 (1).

iCK, = Cy -WNPL.idPLP? .icIMP3 VP4 . oPsSRD-1 oo @

Zlinearyzowana posta¢ modelu poziomu cen przedstawia sie nastepujaco:

lniCKt = ﬂo +ﬂ1 In WNt +ﬂ2 lniAPLt +ﬂ3 lniCIMt_l +ﬂ4 . ant +I85'I/t—1 +£t (5)

Powyzszy model oszacowano metodg najmniejszych kwadratow (MNK) wyko-
rzystujac oprogramowanie Gretl. Wydruk wynikéw oszacowan przedstawiono
w Tabeli 1.

Tabelal. Stylizowany wydruk oszacowan modelu poziomu cen (LiCK=IniCK)
metodg MNK.

Wykorzystane obserwacje z lat 1995-2021(n=26).

Wspotczynnik Btqd stand. t-Studenta wartos¢ p
Const -4,89417 0,634833 -7,709 <0,0001 [***
LWN 0,692775 0,0819654 8,452 <0,0001 [***
LiAPL -0,580742 0,116839 -4,970 <0,0001 [***
Licim_1 0,480331 0,0479399 10,02 <0,0001 [***
Lv 0,299148 0,0717066 4,172 0,0005 |***
SRD_1 -0,00330155 0,00104593 -3,157 0,0050 |***
Sredn. aryt. zm. zaleinej 0,779227 Odch. stand. zm. zaleznej 0,228540
Suma kwadratow reszt 0,003784 Btad standardowy reszt 0,013754
Wsp. determ. R-kwadrat 0,997102 Skorygowany R-kwadrat 0,996378
Autokorel. reszt - rhol -0,043307 Stat. Durbina-Watsona 2,085535

Zrédto: opracowanie wiasne.

14 Patrz: OssowsKi ]. Cz., Model multiplikatywny a Srednia geometryczna — wybrane pro-
blemy, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego”, Nr 394, Prace Katedry Ekono-
metrii i Statystyki Nr 15, Metody ilosciowe w ekonomii cz. I, Uniwersytet Szczecinski,
Szczecin 2005, s. 195-221.
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Na podstawie powyzej przedstawionych wynikéw oszacowang postac zli-
nearyzowanego modelu poziomu cen wraz z og6lnymi miarami dopasowania
jego postaci zlinearyzowanej do danych rzeczywistych zapiszemy nastepujaco:

A
IniCK; =-4,894 +0,693InWN, — 0,581 Ini4APL, + 0,48 IniCIM,_; + 0,299 InV; — 0,0033 SRD,_;
(8,45) (-4,97) (10,02) 4,172) (=3,157) (6)

R* =0,9971 S, =0,0138 rhol = —0,0433 DW =2,0855

Nalezy podkresli¢, Ze bezposrednio pod ocenami parametroéw struktural-
nych modelu zamieszczono wartos$ci statystyk t-Studenta, ktére w warunkach
postawionej hipotezy zerowej, sg stosunkami ocen parametréw strukturalnych
do ich przecietnych btedéw szacunku.

W wyniku odpowiednich przeksztatcen zapisanego powyzej modelu (6)
oszacowang jego pierwotng posta¢ multiplikatywnego modelu cen zapiszemy
nastepujaco:

A
ICK, = =SV N 0705 14 pp 0404 ioppy 0:384 0,394 ,—0.0033-SRD,.

(7)
Weryfikujac oszacowany model stwierdzamy, ze wspétczynnik determinacji
Wynosi:

A _
. . 2
g =ZT _ X(niCK, '“ﬂg)z — 0,9971
ZE ¥ (IniCK,-IniCKy) (8)
Na podstawie powyzszego powiemy:

— Udziat zmiennoS$ci teoretycznej (ZT) zlinearyzowanej postaci modelu
w jego zmiennos$ci empirycznej (ZE) stanowi 99,71% lub alternatywnie:

—  Zmienne objasniajgce modelu wyjasniajag 99,71% przecietnej zmienno$ci
poziomu cen débr konsumpcyjnych.

Z kolei odchylenie standardowe reszt!> zapiszemy nastepujgco:

A
PN 2 a2 ~ A
Surick =3/ 2 ICKD” g _of XE _g o138, (@, =iCK, —iCK,), (3, = IniCK, —IniCK,)
n—(k+1) n—(k+1) 9)

' Patrz: Ossowski J., Wiasnosci interpretacyjne sktadnika zaktécajgcego w modelu multi-
plikatywnym, ,Przeglad Statystyczny”, nr 2, 1989, s. 131-142, Ossowski ]. Cz., Model
multiplikatywny a Srednia geometryczna - wybrane problemy, ,Zeszyty Naukowe Uni-
wersytetu Szczecinskiego”, Nr 394, Prace Katedry Ekonometrii i Statystyki Nr 15, Meto-
dy ilosciowe w ekonomii cz. I, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 2005.
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W rozwazanym tutaj przypadku powiemy, Ze:

i, =iCK,

—  przecietny udziat reszt ( —iCK; ) w teoretycznym poziomie indek-

su cen dobr konsumpcyjnych (iCKt) wynosit okoto 1,38%.

Przeprowadzajac badanie istotno$ci autokorelacji sktadnika losowego we-
ryfikujemy nastepujgco sformutowane hipotezy robocze:
—  hipoteza zerowa: Ho: p1=0
—  hipoteza alternatywna:  Hop: p1>0

Z tablic rozktadu DW odczytujemy wartos$ci krytyczne d; i dy dla liczby
obserwacji n=26 oraz liczby zmiennych obja$niajacych k=5 przy poziomie
istotnosci a=0,05 (patrz: zaktadka Gretl - Narzedzia - Tablice statystyczne).
Wartosci te wynosza odpowiednio:

d,=0,9794, dy=1,8727
Z uwagi na fakt, iz: DW=2,0865>dy=1,8727

przychylamy sie w kierunku hipotezy zerowej zaktadajacej brak autokorelacji
sktadnikéw losowych modelu i wykluczajac jednocze$nie wystepowanie do-
datniej autokorelacji. Oznacza to, Ze z punktu widzenia kryterium autokorelacji
model nie budzi watpliwosci.

W trakcie ustalania ostatecznej wersji oszacowanej postaci modelu wery-
fikowano nie tylko autokorelacje sktadnikéw losowych. W koncowej czeSci
prowadzonej procedury estymacji dodatkowo przeprowadzano analize nor-
malno$ci rozktadu sktadnikéw losowych oraz statosci ich wariancji. Wykorzy-
stujac oprogramowanie Gretl
—  po pierwsze, na podstawie testu Dornika—Hansena przychylono sie w kie-

runku hipotezy zaktadajgcej normalno$¢ rozktadu dystrybuanty empi-

rycznej reszt,

—  po drugie, na podstawie testow miedzy innymi Whitte'a oraz réznych wer-
sji Breuscha-Pagana przychylono sie w kierunku hipotezy zaktadajacej
stato$¢ wariancji sktadnikéw losowych modelu.

Przeprowadzajac badanie istotno$ci parametréw strukturalnych modelu
ptac weryfikujemy nastepujace hipotezy robocze:
—  hipoteza zerowa: Ho: 5i=0
—  hipoteza alternatywna:  Hp: Bi # 0, gdzie: i=1,2,3,4

Odczytana z tablic rozktadu Studenta warto$¢ krytyczna statystyki ¢-Stu-
denta dla liczby stopni swobody n-(k+1)=20 (df - degree of freedom)
i zatoZonego zwyczajowo poziomu istotnosci (level of significance) a=0,05
wynosi: te=0,05 = 2,086 (patrz: zaktadka Gretl - Narzedzia/Tablice staty-
styczne).
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Zauwazmy, ze w analizowanym modelu empiryczne wartos$ci t; wynosza
odpowiednio:

t=BiIS(B): t;=8452 t,=—497 t;=10,02 t,=4,172 t5=-3,157

Stwierdzamy, ze w kazdym rozwazanym przypadku zachodzi nastepujaca pra-
widtowosé: |ti | >l = 2’086.

tym samym w kazdym rozwazanym przypadku hipotezy zerowe odrzucamy
na rzecz hipotez alternatywnych.

W rezultacie powiemy, Ze: w rozwazanym przypadku parametry B; staty-
stycznie istotnie réznig sie od zera. Tym samym zmienne: WN;, iAPL;, iCIM;.1, V,
SRD; - wystepujace przy odpowiednich parametrach B; - uznane moga by¢ za
statystycznie istotnie oddziatujgce na poziom cen débr konsumpcyjnych (iCKy).

6. Interpretacja zwigzkéw przyczynowo-skutkowych modelu poziomu
cen

Wykorzystujgc oszacowang posta¢ modelu (6) oraz (7) przeprowadzi¢ mozemy
interpretacje wyrédznionych czynnikéw na poziom cen débr konsumpcyjnych za
pomoca przedstawionych ponizej wspétczynnikow elastycznosci.

Elastyczno$¢ poziomu cen ze wzgledu na poziom ptac:

EICK(WN) =Aln ICKt /Aln WNt = 0,692 (0,082) (101)

Powiemy: w warunkach stato$ci pozostatych zmiennych (w tym wydajnosci
pracy) wzrost poziomu ptac nominalnych o 1% wywolywat przecietny wzrost
poziomu cen o okoto 0,692% z btedem 0,08%.

Elastyczno$¢ poziomu cen ze wzgledu na poziom wydajnosci pracy:

EiCK(AP) = AlmCK, /AllllAPLt = —0,581 (0,117) (102)

W warunkach stato$ci pozostatych zmiennych (w tym ptacy nominalnej)
wzrost wydajnosci pracy o 1% wywolywatl przecietny spadek poziomu cen
o okoto 0,581% z btedem 0,117%.

Elastyczno$¢ poziomu cen ze wzgledu na poziom cen w imporcie:

EiCK(ICIM) =Aln léKt /Aln lCIMt_l = 0,48 (0,048) (10 3)

W warunkach statosci pozostatych zmiennych wzrost poziomu cen débr impor-
towanych w danym okresie o 1% wywotywal przecietny wzrost poziomu cen
w nastepnym okresie o 0,48% z przecietnym btedem 0,048%.
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Elastyczno$¢ poziomu cen ze wzgledu na szybko$¢ obrotu pieniadza

EiCK(V) =Aln lCKt /AlIIVt = 0,299 (0,072) (104)
W warunkach statosci pozostatych zmiennych wzrost szybkosci obrotu pienig-
dza o 1% wywotywat przecietny wzrost poziomu cen o okoto 0,299% z btedem
0,072%.

Quasi-elastycznos$¢ poziomu cen ze wzgledu na poziom stopy redyskonta
weksli:

Eickcimy =AniCK, -100/ ASRD;_; =—0,33 (0,104) (10.3)
W warunkach statosci pozostatych zmiennych wzrost poziomu stopy procen-
towej w danym okresie o 1 punkt procentowy wywotywat przecietny spadek
poziomu cen w nastepnym okresie (czyli po roku) o okoto 0,33% z btedem
0,104%.

Wykorzystujgc wiasciwosci interpretacyjne modelu (6), model ten przedstawié
mozemy, jako przyczynowo-skutkowy model rocznej stopy inflacji:

AICK; 0,603 2 Ne _ g 551 AHAPL g 4g A1CIM it g 299 AV _0,0033. ASRD,

iCKt—l WNt lAPLt_l lCIMt_z Vt—l (1 1.1)

lub alternatywnie, postugujac sie odpowiednimi rocznymi stopami wzrostu,
w wygodniejszym zapisie:

rCK,% = 0,693 - rWN,% — 0,581 rAPL,% + 0,48 - rCIM,_; % +0,299rV,% — 0,33 - ASRD,__, (11.2)

Zauwazmy, ze w warunkach statosci poziomu cen débr importowanych
(iCIM=const.) i szybkos$ci obrotu pienigdza (V=const) oraz stép procentowych
(SRD=const) w nastepujacy sposéb zdefiniujemy model charakteryzujacy efek-
ty rozpietosci pomiedzy stopami wzrostu wydajnosci i ptac nominalnych:

rCK, =0,693-rWN, —0,581-rAPL,,  (rCIM,_; =0, rV, =0,ASRD,_;=0) (12)
Na podstawie powyzszej zalezno$ci mozemy wyznaczy¢ neutralny efekt infla-
cyjny rozpietos$ci pomiedzy stopami wzrostu wydajnosci i ptac nominalnych:

0,581

rCK, =0 = 0,693-rWN; =0,581-[rAPL=1%], = rWN, = 093

=0,84%
(13)

W sSwietle powyzszego powiemy, ze w warunkach stato$ci pozostatych czynni-
kéw, jezeli wydajno$¢ pracy (APL) wzroénie o 1% to, aby poziom cen (iCK) nie
ulegt zmianie, ptace nominalne (WN) powinny wzrasta¢ w tempie wynoszacym
okoto 0,84%.
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Whnioski koncowe

Realizujgc cel artykutu:

przeprowadzono porzadkujacg dyskusje dotyczaca przyczyn inflacji, od-
wotujgc sie do koncepcji ekonomii keynesowskiej,

sformutowano hipotezy badawcze oraz posta¢ ogélng przyczynowo-
skutkowego modelu poziomu cen,

przeprowadzono analize materiatu statystycznego, wykorzystanego przy
szacowaniu przyczynowo-skutkowego modelu poziomu cen dotyczacego
gospodarki Polski w latach 1995-2021,

oszacowano i zweryfikowano skonstruowany model.

Na podstawie oszacowanej postaci przyczynowo-skutkowego modelu po-

ziomu cen zweryfikowano postawione na wstepie hipotezy badawcze wykazu-
jac, iz w Polsce w latach 1995-2021:

w warunkach stato$ci pozostatych zmiennych, wzrost poziomu ptac nomi-
nalnych (WN) prowadzit do wzrostu poziomu cen (iCK), co potwierdza za-
sadno$¢ hipotezy H1,

w warunkach stato$ci pozostatych zmiennych, wzrost wydajnosci pracy
(APL) prowadzit do spadku poziomu cen (iCK), co potwierdza zasadnos$¢
hipotezy H2,

w warunkach statos$ci pozostatych zmiennych, wzrost poziomu cen surow-
céOw i materiatéw importowanych (iCIM) prowadzit do opdZnionego
w czasie wzrostu poziomu cen (iCK), co z kolei potwierdza zasadno$¢ hi-
potezy H3,

w warunkach stato$ci pozostatych zmiennych, wzrost szybkosci obrotu
pieniadza (V) prowadzit do wzrostu poziomu cen (iCK), co potwierdza za-
sadno$¢ hipotezy H4,

w warunkach stato$ci pozostatych zmiennych, wzrost centralnych stop
procentowych (SRD) prowadzit do opdZnionego w czasie spadku poziomu
cen (iCK), co jest zgodne z hipotezg H5.

Ostatecznie powiemy, Ze stopa inflacji w Polsce (rCK%) jest:

dodatnio uzalezniona od stopy wzrostu ptac nominalnych (rWN%), a tym
samym od czynnikéw ksztattujacych ptace nominalng w gospodarce kra-
jowej,

ujemnie uzalezniona od stopy wzrostu wydajnosci pracy (rAPL%), a tym
samym od czynnikéw ksztattujacych wydajno$¢ pracy w gospodarce kra-
jowej,

dodatnio uzalezniona od opdZnionej w czasie stopy wzrostu poziomu cen
débr importowanych (rCIM%), a tym samym od czynnikéw ksztattujacych
ceny dobr w imporcie,

dodatnio uzalezniona od stopy wzrostu szybko$¢ obrotu pienigdza (rV%),
czyli od polityki gospodarczej panistwa (polityki rzadu i banku centralne-
go), ksztattujacej ten parametr,
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ujemnie uzalezniona od op6Znionej centralnej stopy procentowej (SRD%),
czyli od polityki banku centralnego.

Z powyzszego wynika, Ze pelniejszy obraz dotyczacy zmian inflacji w go-

spodarce osiggniemy na podstawie modelu rekurencyjnego, w ktérym:

z jednej strony ocenia sie ksztattowanie przecietnego poziomu cen na pod-
stawie ich bezposrednich determinant,

z drugiej strony ocenia sie ksztaltowanie przecietnego poziomu cen na
podstawie ich posrednich czynnikéw, ktére sg istotnymi czynnikami
wptywajacymi na bezposrednie determinanty inflacji.
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Dodatek A

Graficzna prezentacja sposobu wyznaczania:

krotkookresowej, agregatowej, cenowej krzywej popytu globalnego (SAD)
(ujecie na gruncie ekonomii keynesowskiej)

Rysunek A.1. Wyznaczanie kréotkookresowej cenowej krzywej popytu glo-
balnego (SAD).
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Wozrost cen z poziomu P, do poziomu P, prowadzi do spadku popytu globalnego (AD), jako ze
produkt realny (Y), bedacy stosunkiem nominalnego produktu krajowego (YN) do poziomu
cen (P), ulega zmniejszeniu. W rezultacie tego, krzywa popytu globalnego [AD(YN/P;)] prze-
suwa sie w dot. Tym samym produkt krajowy zréwnowazony z popytem globalnym zmniejsza
sie z poziomu Yp; do poziomu Yp,. Punkty E; i E;, w dolnej czesci rysunku, znajdujg sie na
przecieciu zréwnowazonych produktow (Yp1, Yo2) z odpowiadajgcymi im poziomami cen (P,
P,). taczac te punkty wyznaczamy krotkookresowq globalng (agregatowq) cenowq krzywgq
popytu (SAD). W rozpatrywanym uktadzie wspotrzednych krzywa SAD jest krzywq opadajq-
cq.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Dodatek B

Graficzna prezentacja sposobu wyznaczania:
krotkookresowej, agregatowej, cenowej krzywej podazy (SAS)
(ujecie na gruncie ekonomii keynesowskiej)

Rysunek B.1 Graficzny opis keynesowskiej idei krotkookresowej agrega-
towej krzywej podazy SAS.
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Produkt potencjalny (Y,) wyznacza dfugookresowq krzywq podazy (LAS). Ustabilizowany
poziom cen (Pg) nie ulegnie zmianie w przypadku, gdy krotkookresowa cenowa krzywa
popytu globalnego (SAD) nie przetnie krzywej LAS powyzej punktu Eq. W tej sytuacji po-
ziom cen na odcinku od Py do Eq uznajemy za krotkookresowq krzywg podazy (SAS). Tym
samym, gdy popyt globalny wzrosnie i cenowa krzywa popytu globalnego przesunie sie
W prawo z pozycji SAD, na SADg i SAD¢, to produkt zréwnowazony z popytem globalnym
wzrosnie przyjmujac wartosci: Yao < Yao < Yo W Warunkach statosci poziomu ceny P,. Nato-
miast, gdy na skutek wzrostu popytu globalnego cenowa krzywa popytu przesunie sie
W prawo na pozycje SADc to przetnie ona krzywa LAS w punkcie Eq, ktdry wyznacza nowy
wyzszy poziom cen P;.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Ossowski J. Cz., op. cit., s. 126.
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Rysunek B.2. Modyfikacja keynesowskiej koncepcji krotkookresowej
agregatowej krzywej podazy SAS.

P‘

Py |-

R

Przy zatozeniu, iz poszczegdlne podmioty gospodarcze w sposéb nierédwnomierny osiaggajg
stany petnego wykorzystania czynnikow, mozna uznag, iz globalna, krétkookresowa cenowa
krzywa podazy (SAS) charakteryzuje sie tym, iz w pierwszej fazie wzrasta bardzo wolno.
Gwattowny jej wzrost nastepuje z chwilg, kiedy produkcja zbliza sie do poziomu wyznaczone-
go przez ditugookresowg cenowa krzywa podazy LAS, czyli przez produkt potencjalny Y,
a wiec produkt gwarantujacy wystgpienie jedynie bezrobocia naturalnego. Z analizy wykresu
wynika, ze wraz ze zblizaniem si¢ do produktu potencjalnego (Y,) kolejnym, jednakowym
przyrostom podazy produktu towarzyszy coraz wiekszy przyrost poziomu cen.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Ossowski J. Cz., op. cit., s. 126.
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