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Anotacija

Straipsnyje aptariami Europos integracijos proceso nuo Antrojo pasaulinio karo pabaigos iki Europos pinigy sajungos su
bendra valiuta euru jsteigimo pagrindiniai momentai. Pateikiamos pagrindinés $io integracijos proceso prielaidos, pabréziant, kad Europos
integracijos pagrindiniais varikliais buvo tiek politinés, tiek ir ekonominés priezastys. Straipsnyje aptariama Europos centriniy banky sistema, jos
struktiira bei jos pinigy politikos pagrindiniai principai. Analizuojama Europos pinigy sajungos bendros valiutos - euro tarptautiné reikSmé iki
kriziniu laikotarpiu, jo jtaka Saliy ekonomikoms. Nagrin¢jama Vokietijos bei Slovénijos patirtis jsivedant eurg. Statistiniy duomeny analizé parode,
jog euro jvedimas tikru laipsniu jtakojo kainy lygio dinamika Vokietijoje nors §i jtaka ir nebuvo zymi. Antra vertus infliacijos procesa stiprino ir
psichologiniai veiksniai. Pateikiama Lietuvos euro jvedimo strategija, sukurta jvertinant uzsienio Saliy, jsivedusiy eura, patirtj. Analizuojama
Siandieniné situacija euro zonoje, jos problemos bei Europos pinigy sajungos bei jos bendros valiutos — euro perspektyvos. Analizé parodé, jog
bendroji valiuta euras gali turéti ekonoming prasmg ir ilgalaikes perspektyvas tik tuo atveju, jeigu bus vykdoma bendra visos pinigy sajungos mastu
ekonoming bei socialiné politika ir tuo paciu esant glaudesnei Europos pinigy sajungos Saliy ekonominei bei politinei integracijai.

PAGRINDINIAI ZODZIAL: euras, Europos integracija, Europos Sajunga, Europos pinigy sajunga, Europos centrinis bankas, euro krizé.

Ivadas

Europos integracijos procesas, kurio rezultatas —
Europos Sajungos (ES), o vé¢liau ir Europos pinigy
sgjungos (EPS) su bendra valiuta - euru jktirimas, yra
vienas i§ reikSmingiausiy politine ir ekonomine prasme
ivykiy per visa Europos istorijg. Europos pinigy sajungos
idéja buvo aptarinéjama dar 1956 metais derybose dél
Romos sutarties. Kaip pagrindinius momentus kuriant
Europos pinigy sajunga, reikéty paminéti Vernerio
pranesima (1970), kuriame buvo siiiloma sukurti Europos
valiuting sistemg, susidedancig i§ wvaliuty krepselio,
pavadintu ekiu ir valiuty kurso mechanizmo. bei Delorso
pranesima (1989), kuris tapo pagrindu Mastrichto
sutartyje nustatytam Europos pinigy sajungos sukiirimo
planui. Oficialiai Ekonominé ir pinigy sajunga gyvuoja
nuo 1999 m. sausio 1d., o euras grynyjy pinigy pavidalu
pradéjo funkcionuoti dvylikoje Europos Sajungos
valstybiy nuo 2002 m. sausio 1d. Euro jvedimu baigési
daugiau kaip 50 mety trukusios pastangos pinigy
integracijos srityje. Euras tapo pagrindine integracijos
aSimi. Tarptautinés pinigy sistemos kontekste Europos
pinigy sajungos sukiirimas yra bene svarbiausias jvykis
nuo tada, kai zlugo Bretton Woods susitarimo pagrindu
funkcionavusi pasaulio pinigy sistema. Euro jvedimas yra
reik§Smingas ne vien ekonominiu, bet ir politiniu bei
psichologiniu poziiiriu. Nacionaliniai pinigai yra svarbus
nacionalinio suvereniteto simbolis, todél jy atsisakant
neiSvengiamai  susiduriama su  tam  tikromis
psichologinémis problemomis.

Euro jvedimas ir tuo paciu jstojimas j Europos pinigy
sajunga buvo vienas i§ paciy svarbiausiy Lietuvos
ekonominés politikos uzdaviniy. Pirmasis bandymas nuo
2007 mety jsivesti eurg buvo nesékmingas, kadangi
infliacijos rodiklis Lietuvoje (nors ir nezymiai — tik 0,1
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proc.) virS§ijo nustatyta ribg, ty. Lietuvos ekonomika
patenkino ne visus konvergencijos kriterijus ir j Europos
pinigy sgjunga nebuvo priimta. Situacija Lietuvoje 2007
m. ir po to sekes ekonomikos nuosmukis tik patvirtino,
jog Sis Europos centrinio banko sprendimas nebuvo
nepagrjstas — Lietuva iSties nepatenkino ekonominés
padéties tvarumo reikalavimus. Manoma, jog euro
jvedimas Lietuvoje, gali tapti svarbiu Salies ekonomikos
plétros veiksniu, nors svariy argumenty tokiam pozitiriui
pagristi Sio straipsnio autoriui neteko girdéti. Antra vertus
norint parinkti tinkamg integracijos i Europos pinigy
sagjungg strategija, svarbu suvokti bendros valiutos
privalumus bei trikumus, Salies galimybes bei
iSanalizuoti Saliy sékmingai jsijungusiy j Europos pinigy
sajunga, patirt]. Lietuvos euro jvedimo strategijoje i$
tiesy maksimaliai panaudota kity FEuropos pinigy
sajungos Saliy patirtis.

Nors tyrimai, susij¢ su bendros valiutos jvedimo jtaka
Salies ekonomikai, Lietuvoje néra placiai vykdomi, tac¢iau
uzsienyje Siai problemai buvo ir yra skiriamas
pakankamas démesys. Lietuvoje euro integracijos
klausimus nagrin¢ja Davulis (2009,2011), Kropas,
Kropiené¢ (2005), Kuodis (2005). I§ uzsienio autoriy
paminétini Benjamin (2007), Galati, Tsatsaronis (2003),
Gaspar (2004), Greenspan (2001), Frankel, Rose (2002),
Shalder (2005), Feldstein (2011), Norris (2011), Ioannou,
Stracca (2011) bei Kkiti.

Straipsnyje naudojami tyrimo metodai — sisteminé
mokslinés literatliros ir statistiniy duomeny analizé bei
apibendrinimas.

Europos integracijos istorinés prielaidos

Europos Sajunga yra tam tikra prasme gana unikalus
valstybiy darinys iki $iol neturéjgs analogy. Bendros
Europos Sajungos vidaus rinkos suktirimas, kuris turéjo
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savo priesistore, buvo Europos $aliy tolesnés integracijos
dalimi. Europos Sajungos kiirimgsi skatino tiek politinés,
tick ckonominés priezastys — pasibaigus antrajam
pasauliniam karui Vakary Europos Salys sutaré, jog
Europa turéty tapti demokratisku, klestin¢ios ekonomikos
regionu, kuris niekada neduos pagrindo kilti karams.
TaCiau Europa galéjo tapti iSplétotos ekonomikos
regionu, uztikrinan¢iu aukstus gyvenimo lygio standartus,
tik tuo atveju, jei ji sékmingai konkuruos su Kkitais
pasaulio regionais. Sis tikslas negaléjo biiti pasiektas tik
atskiry Saliy pastangomis ir todél iskilo butinybé Europos
Salis suburti | glaudesn¢ sajunga. Buvo bitina
koordinuoti Europos Saliy makroekonoming ir ypaé
pinigy bei fiskaling politika, uztikrinti efektyvy visy
iStekliy (darbo, kapitalo), o taip pat prekiy bei paslaugy
paskirstymg bei laisvg jy judéjimg regiono mastu.
Ekonominiy procesy globalizacija, pasaulinés
konkurencijos  did¢jimas,  aukStyjy  technologijy
naudojimas ir greitas jy plétojimas verté Europos Salis
pirmiausia spresti ekonominius uzdavinius. Bendry tiksly
suvokimas ir atitinkamy pastangy rezultatas- —
ekonominés ir pinigy sgjungos Europoje sukiirimas,
taciau ne i$ karto, o nuosekliais etapais.

Prielaidos Europos Saliy integracijai atsirado tuoj po
antrojo pasaulinio karo, kai buvo sudarytas karo
sugriautos Europos ekonomikos atkiirimo planas,
7inomas kaip Margalo planas. Siam projektui jgyvendinti
ir administruoti 1948 m. Paryziuje buvo jkurta Europos
ekonominio bendradarbiavimo organizacija, kuri buvo
reorganizuota | Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros
organizacija, zinoma kaip OECD (angliska santrumpa), o
jos veiklos sfera tapo ekonominés pagalbos teikimas
besivystan¢ioms Salims.

Pirmasis zingsnis Europos ekonominés integracijos
link buvo Europos anglies ir plieno bendrijos jkiirimas.
Apjungti vieng i§ svarbiausiy Zemyno pramonés Saky —
anglies kasyba ir metalurgija pasiiilé Pranciizijos uzsienio
reikaly ministras R. Sumanas. Si idéja buvo jgyvendinta
1951 m. Paryziuje SeSioms Europos valstybéms -—
Belgijai, Italijai, Liuksemburgui, Olandijai, Pranciizijai ir
Vakary Vokietijai pasirasius sutartj, steigiancig Europos
anglies ir plieno bendrijg. Taip buvo sukurta Paryziaus
sutart] pasirasiusiy Saliy anglies ir plieno pramonés rinka,
panaikinant muitus bei kitus prekybinius apribojimus $iy
pramonés Saky produkcijai. Kartu buvo sukurtos ir
centralizuotos valdymo struktiiros, kuriy sprendimai buvo
privalomi visiems bendrijos nariams. Sékminga bendrijos
veikla sudaré prielaidas plétoti bendra rinka, jtraukiant j
ja ir kitas ekonomikos sritis. 1957 m. Romos
konferencijoje SeSios Salys, priklausancios Europos
anglies ir plieno bendrijai, pasiraS¢ dvi sutartis,
ikurdamos dar dvi naujas organizacijas: Europos
ekonomine bendrija ir Europos atominés energijos
bendrijg (,,Euroatom®). 1967 m. jsteigus visoms trims
bendrijoms (Europos anglies ir plieno bendrija, Europos
ekonomine bendrija ir ,,Euroatom“) bendras valdymo
institucijas, jos buvo apjungtos | vieng sistemg ir
pavadintos Europos Bendrijy ( véliau Europos Bendrijos)
vardu.

Ne visos Europos Salys pritaré tokiai ekonominei
integracijai, kai yra ribojamas suverenitetas, kuriant
vir§nacionalines valdymo strukttiras. 1960 m. septynioms
Europos valstybéms — Austrijai, Danijai ir Didziajai

Britanijai, Norvegijai, Portugalijai, Svedijai ir Sveicarijai
Stokholme pasirasius susitarimg, buvo jkurta Europos
laisvosios  prekybos  asociacija  (ELPA).  Sios
organizacijos pagrindinis tikslas — liberalizuoti tarpusavio
prekyba pramonés prekémis, atsisakant muity bei kity
prekybos apribojimy. Santykius su kitomis Salimis
reguliuoja pacios Salys — sutarties dalyvés. Nors Europos
laisvosios prekybos asociacija turé¢jo reikSmés kuriant
bendraja Europos Sajungos rinka, taCiau jos indélis j §j
procesa toli grazu nebuvo svarbiausias. Europos Sajungos
bendrosios rinkos sukiirimg lémé biitent Europos
Bendrijy plétra.

Naujas Europos Bendrijy integracijos etapas prasidéjo
1987 m. jsigaliojus naujai sutarciai, pavadintai Suvestiniu
Europos aktu, kuris pakeité ir papildé Paryziaus ir Romos
sutartis, pagal kurias buvo jkurtos Europos bendrijos.
Suvestiniame akte suformuluota nuostata, jog iki 1992 m.
gruodzio 31 d. turi buti sukurta bendroji Europos rinka,
kurioje sudarytos salygos laisvam prekiy, paslaugy,
kapitalo ir asmeny judéjimui. Bendroji vidaus rinka buvo
kuriama remiantis principais, iSdéstytais taip vadinamoje
Baltojoje knygoje, kuria 1985 m. parengé Zako Deloro
vadovaujama Europos Komisija. IS esmés §ig programa
pavyko jgyvendinti. Tai buvo jtvirtinta Mastrichto
sutartimi 1992 m. Olandijos mieste Mastrichte. Sia
sutartimi, kuri vadinama Europos Sajungos sutartimi,
formaliai jkuriama Europos Sajunga ir deklaruojamas
naujas Europos ekonominés integracijos ectapas —
Ekonomineés ir pinigy sgjungos (Europos pinigy sajungos)
kirimas.  Sioje  sutartyje nurodytos  dalyvavimo
Ekonominés ir pinigy sgjungos salygos, vadinamos
Mastrichto konvergencijos kriterijais, kuriuos turi vykdyti
valstybés, siekiancios jstoti j i $ia sajunga.

Politinés situacijos pokyciai Europoje ir perspektyva
priimti | jkuriamg Europos Sajunga gausy biirj naujy
nariy, priverté perzitréti Mastrichto sutartj. Mastrichto
sutartis buvo modifikuota ir papildyta pasiraSius dvi kitas
sutartis — 1997 m. Amsterdame (Amsterdamo sutartis) bei
2001 m. Nicoje (Nicos sutartis). Siose sutartyse buvo
iSspresti klausimai susij¢ su ES institucijy reforma, kuri
buvo bitina ES plétrai, Zmogaus teisémis ir laisvémis bei
kitais klausimais, taCiau nepaliet¢ ES bendrosios rinkos
pagrindy.

Europos pinigu sajungos sukiirimas

Dar ekonominés integracijos pradzioje buvo suvokta,
jog Europos S$aliy ekonominé integracija nebus
pakankamai efektyvi, jei nebus apjungtos ir Siy Saliy
pinigy sistemos ir nebus pereita prie bendros valiutos.
Taciau Europos pinigy sistemos sukiirimas nebuvo
lengvas uzdavinys. Prireiké nemazai laiko ir pastangy kol
buvo sukurta Europos pinigy sgjunga su vieninga pinigy
politika bei piniginiu vienetu — ekiu.

Id¢ja integruoti pinigy sistemas buvo iSreikSta jau
Romos sutartyje, kurioje buvo pazyméta, jog ,kiekviena
valstybé naré savo politika, susijusig su valiutos kurso
keitimu, laiko bendru reikalu“. Tacdiau konkretesniy
veiksmy buvo imtasi tik po Liuksemburgo ministro
pirmininko Pjero Vernerio prane$imo 1970 m., kuriame
buvo pristatytas planas iki 1980 m. jkurti Europos pinigy
sistemg. Pagrindiné Sio plano dalis, kurig bandé
igyvendinti Europos Bendrijos narés, buvo apriboti
valiuty kursy svyravimus. Buvo nustatyta maksimali
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leistina valiuty svyravimo riba — 2,25 proc. lyginant su
JAV doleriu. Jgyvendinant §j plang, 1973 m. buvo
isteigtas Europos piniginio bendradarbiavimo fondas,
kuris teikdavo Saliy-nariy centriniams bankams paskolas,
butinas valiuty kurso stabilizavimo politikai vykdyti.
Taciau to meto situacija neleido igyvendinti §io Vernerio
plano dalies, vaizdingai pavadintos ,,gyvate tunelyje®.

Nepaisant Vernerio plano nesé¢kmes, 1978 m. Europos
Taryba patvirtino plang, sukurti Europos pinigy sistema,
kuri pradéjo veikti nuo 1979 m. Sios sistemos
pagrindiniai elementai buvo: valiuty kursy mechanizmas,
Europos piniginio bendradarbiavimo fondas ir Europos
valiutos vienetas — ekiu. Europos pinigy sistemos
pagrindas buvo valiuty kursy mechanizmas. Jame
dalyvaujancios Salys turéjo nustatyti ir palaikyti savo
valiuty kursus kity valiuty atzvilgiu nustatytose ribose.
Leistinos svyravimo ribos buvo 2,25 proc. ekiu atzvilgiu,
taciau kai kuriy Sakiy (DidZiosios Britanijos, Ispanijos)
valiutoms $ios ribos buvo prapléstos iki 6 proc. Ekiu kaip
Europos Bendrijos atsiskaitymo vienetas buvo jvestas
1978 m. Tai — Europos pinigy sistemos valiuty krepselis,
sudarytas i§ kiekvienos Salies valiuty, jeinanciy i $§i
krepselj su nustatytu svoriu. Ekiu sudétis paprastai buvo
perziirima kas 5 metai. Valiuty svoriai galéjo buti
pakeisti ir anksCiau, jei kurios jy svoris pakisdavo
daugiau kaip 25 proc. Nors ekiu placiai naudojo
nacionalinés valstybés, Europos bendrijos institucijos
tarpusavio atsiskaitymams ir mokéjimams, taciau jis
nebuvo populiarus komercinéms operacijoms atlikti.

Taigi Europos pinigy sistema dar nebuvo pinigy
sajunga tikraja to ZodZio prasme, o ekiu nebuvo bendroji
Europos bendrijos valiuta. 1989 m. Madride Europos
Komisijos pirmininkas Zakas Delorsas pasiiilé plana
Ekonominei ir pinigy sajungai jgyvendinti. Sig sajunga
numatyta buvo jkurti laipsniSkai — trimis etapais.
Pirmajame etape turéjo buti galutinai baigtas bendros
rinkos kiirimas, stabilizuoti Saliy ekonomikas remiantis
Konvergencijos kriterijais. Antrajame etape reikéjo
sukurti institucijas, kurios padéty pasirengti Salims
jsivesti bendra valiuta ir tapty pagrindu Europos
centriniam bankui jkurti. Treciajame etape turéjo buti
jvesta bendroji valiuta. Sis Delorso planas buvo
sukonkretintas Europos Sajungos sutartyje. Europos
Sajungos sutartyje buvo nustatyti Sie konvergencijos
(Mastrichto) kriterijai, kuriuos privaléjo jvykdyti Salys -
Ekonominés ir pinigy sajungos narés: kainy stabilumas,
reikalavimai valstybés biudzetui bei valstybés skolai,
Salies valiutos kurso stabilumas bei kapitalo rinkos
stabilumas. Valiutos kurso stabilumo kriterijus reiskia,
jog ne maziau kaip 2 metus i§ eilés nacionaliné valiuta
negali buti devalvuota Europos pinigy sistemos valiutos
atzvilgiu, o jos kurso svyravimas neturi perzengti valiuty
kurso mechanizmo nustatyty leistiny svyravimo riby.
1997 m. Amsterdame buvo patvirtintas naujas valiuty
kursy mechanizmas (2-asis valiuty kurso mechanizmas),
kuris nustato nacionaliniy valiuty kurso svyravimo euro
atzvilgiu virSuting ribg lygia 15 proc.

Nors Sie konvergencijos kriterijai yra lemiami
sprendziant apie Salies galimybes tapti Ekonominés ir
pinigy sajungos nare, taciau dar papildomai gali biiti
atsizvelgiama ir ] Salies ekonomikos stabilumg ilgesniame
laikotarpyje.
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Vykdant Delorso plang 1994 m. buvo jsteigtas
Europos pinigy institutas, kuris pakeité Europos piniginio
bendradarbiavimo fondg, perimdamas ir iSplésdamas jo
funkcijas. Europos pinigy institutas buvo atsakingas uz
Europos  Sajungos  valstybiy  pinigy  politikos
koordinavimg  ir  nacionaliniy  centriniy  banky
konsultavimg pinigy politikos klausimais. Europos pinigy
institutas baigé savo veiklg 1998 m. kai vietoje jo buvo
jsteigtas Europos centrinis bankas , kuris perémé Europos
pinigy instituto funkcijas ir jas iSplété taip, kad galéty
veikti kaip visavertis centrinis bankas. Nuo 1999 m. savo
veikla pradéjo ir Europos centriniy banky sistema , kuria
sudaré Europos centrinis bankas ir Europos pinigy
sajungos Saliy nacionaliniai centriniai bankai.

Nuo 1999 m. sausio 1 d. Europos pinigy sajungos
narémis tapo 11 Europos Sajungos Saliy, ivykdziusiy
konvergencijos kriterijus, tai — Airija, Austrija, Belgija,
Ispanija, Italija, Liuksemburgas, Olandija, Portugalija,
Pranciizija, Suomija ir Vokietija. Didzioji Britanija ir
Svedija atsisaké dalyvauti valiuty kurso mechanizme ir
iSsideréjo teis¢ naudoti savo nacionalines valiutas.
Graikija nejvykdé S§iai datai konvergencijos kriterijy
reikalavimus ir jos priémimas j Europos pinigy s3junga
buvo atidétas iki 2001 m., kai buvo pripazinta, jog ji
jvykdeé Siuos reikalavimus. 2007 m. Slovénija taip pat
isivedé eura ir tapo Europos pinigy sajungos nare. Nuo
2008 m. sausio 1 d. prie euro zonos prisijungé Kipras bei
Malta, o véliau Slovakija, Estija ir Latvija. Nuo 2015 m.
prie . Europos pinigy sajungos prisijungus Lietuvai
Europos pinigy sajunga sudarys 19 Europos Sajungos
valstybiy.

Europos pinigy sgjunga buvo realiai jkurta, kai
Europos Sajungos S$alys, kurios tenkino Mastrichto
kriterijus, savo nacionalines valiutas pakeit¢ bendra
Sajungos valiuta — euru. 1999 m. sausio 1 dieng visoms
11 Europos Sajungos naréms, jvykdziusioms
konvergencijos kriterijy reikalavimus, buvo nustatyti
nacionaliniy valiuty kursai (Graikijai jis buvo nustatytas
2001 m. vasario 1 d), kuriuo jos buvo kei¢iamos | eurus.
Nuo 1999 m. sausio | d. euras taip pat pakeité ir ekiu
kursu 1 euras = 1 ekiu. Nuo valiuty kursy paskelbimo
dienos iki 2001 m. pabaigos dar cirkuliaro nacionaliniai
grynieji pinigai, o euras apyvartoje buvo tik negrynyjy
pinigy forma. Euro zonos valstybiy tikio subjektai galéjo
pasirinkti kaip atsiskaityti negrynaisiais pinigais — eurais
ar nacionaline valiuta. | apyvarta eury banknotai ir
monetos buvo isleisti 2002 m. sausio 1 d. Nuo Sios dienos
nacionaliniai grynieji pinigai buvo apyvartoje kartu su
grynaisiais eurais dar kelis ménesius, kol palaipsniui jie
buvo i§imti i§ apyvartos.

Europos centriniy banky sistema ir jos pinigu
politikos principai

Europos centriniy banky sistema yra unikalus darinys,
neturintis analogy pasaulyje, sukurtas Europos Sajungos
pinigy politikai vykdyti. Europos centriniy banky sistema
sudaro Europos centrinis bankas ir Europos Sajungos
valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai. Dalis
Europos centriniy banky sistemos, kurig sudaro Europos
centrinis bankas ir valstybiy, jvedusiy eura, nacionaliniai
centriniai bankai, dar vadinama Eurosistema. Savaime
suprantama, jog tarp banky, priklausanéiy Eurosistemai,
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yra glaudesnis bendradarbiavimas, kadangi jy pinigy
politika remiasi bendra valiuta — euru.

Pagrindinis Europos centriniy banky sistemos tikslas
— palaikyti kainy stabilumg. Jeigu tai nepriestarauja Siam
tikslui, Europos centriniy banky sistema remia Europos
Sajungos bendraja eckonoming politika. Svarbiausi
Europos centriniy banky sistemos uZzdaviniai yra:
nustatyti ir jgyvendinti Bendrijos pinigy politika, vykdyti
uzsienio valiuty keitimo operacijas, laikyti ir valdyti
valstybiy nariy oficialias valiutos atsargas, uztikrinti
patikimg ir sklandy mokéjimo sistemos funkcionavima,
leisti i apyvarta banknotus euro zonoje, tvirtinti euro
monety isleidimo apimtis euro zonos Salyse, o taip pat
rinkti buiting statisting informacijg, atstovauti Europos
Sajungg tarptautinése pinigy institucijose, bei Kkiti.
Europos centriniy banky sistemos pinigy politika yra
nepriklausoma, taciau privalo atsizvelgti | skirtingas
atskiry Saliy ekonomines ir socialine salygas. Vykdydama
savo funkcijas Europos centriniy banky sistema yra
nepriklausoma nuo kity institucijy — ar jos buty atskiry
valstybiy, ar Europos Sajungos. Europos Sajungos
institucijos ir valstybiy nariy vyriausybés ijsipareigojo
gerbti centriniy banky autonomija ir nesiekti daryti jtakos
ju sprendimams. Antra vertus Europos Sgjungos teisés
aktai apriboja Europos centriniy banky sistemos bankams
»valstybés banky“ funkcijas, ty. tiek nacionaliniai
centriniai bankai, tiek ir Europos centrinis bankas negali
teikti jokiy privilegijy Saliy vyriausybéms ar Europos
Sajungos institucijoms. Dar daugiau — nacionaliniams
centriniams bankams, o taip pat ir Europos centriniam
bankui draudziama teikti paskolas Europos Sajungos
institucijoms, Saliy vyriausybéms, regioninéms ir
vietinéms institucijoms, o taip pat valstybinéms jmonéms
ir jstaigoms.

Europos centriniy banky sistemos veiklos teisinis
pagrindas yra Mastrichto sutartis ir Protokolas dél
Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio
banko statuto, kuris pateikiamas Mastrichto sutarties
priede ir turi tokia pat juriding galig kaip ir Mastrichto
sutartis. Toks teisinis Europos centriniy banky sistemos
bei Europos centrinio banko reglamentavimas suteikia
Sioms institucijoms ypatinga statusg ir tam tikra prasme
stato jas j vieng greta su pagrindinémis Europos Sajungos
institucijomis — tokiomis kaip Europos Parlamentas,
Europos Sajungos Taryba, Europos Komisija bei kitomis.

Europos centriniy banky sistema yra subordinuota
sistema, kurios auk$Ciausiame lygyje yra Europos
centrinis bankas kuris yra atsakinga uz bendrosios pinigy
politikos igyvendinima eurozonoje, o jo tikslas —
palaikyti kainy stabiluma. Sioje sistemoje nutarimus,
susijusius su pinigy politika priima Europos centrinis
bankas, o jie paprastai jgyvendinami decentralizuotai per
nacionalinius centrinius bankus. Nors visi Europos
centriniy banky sistemos bankai turi tg patj tikslg, taiau
tik Europos centrinis bankas gali spresti kaip $io tikslo
bus sickiama — centralizuotai ar per nacionalinius
centrinius bankus. Kurie sprendimai bus jgyvendinami
centralizuotai nustato Europos centrinio banko valdymo
organai, remdamiesi subsidiarumo bei efektyvumo
principais. Europos centrinio banko sprendimai yra
privalomi visiems Europos centriniy banky sistemos
bankams. Europos centrinis bankas pagal savo
kompetencija turi teis¢ leisti teisés aktus, privalomus
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kitiems bankams, priklausantiems Europos centriniy
banky sistemai bei kontroliuoti kaip jie yra vykdomi.
Europos centrinis bankas, kaip tarptautinés teisés
subjektas, turi teis¢ sudaryti sutartis bei dalyvauti
tarptautiniy finansiniy organizacijy veikloje. Europos
centrinio banko aktus vertina ir interpretuoja tik Europos
Teisingumo Teismas. Nors Europos centrinis bankas kaip
ir visi nacionaliniai centriniai bankai, priklausantys
Eurosistemai, yra nepriklausomas ir néra tiesiogiai
atskaitingas jokiai Europos Sajungos institucijai, taciau
informacija apie jo veiklg privalo biti vieSai prieinama.

Pagrindiniai Europos centrinio banko valdymo
organai yra Valdancioji taryba bei Valdyba. Valdanciajg
taryba sudaro Valdyba bei Eurosistemos Saliy centriniy
banky valdytojai. Pagrindinis Valdanciosios tarybos
tikslas formuoti pinigy politika. Be to ji yra atsakinga uz
teisés akty parengima bei svarbiausiy veiklos krypciy
Europos centriniy banky sistemai nustatymg. Valdyba
sudaro Europos centrinio banko pirmininkas, jo
pavaduotojas bei dar 4 nariai, kuriuos skiria Valdancioji
taryba. Valdyba atsakinga uz pinigy politikos
igyvendinimg bei vykdo kitas Valdanciosios tarybos
uzduotis. Tiek Valdanciosios tarybos, tiek ir Valdybos
pirmininku yra Europos centrinio banko vadovas.
Europos Sajungos valstybés narés, nejvedusios euro, néra
atstovaujamos Valdanciojoje taryboje, taiau ir jos
privalo vykdyti Europos centrinio banko sprendimus.

Be $iy dviejy pagrindiniy Europos centrinio banko
organy veikia ir treciasis — Bendroji taryba. Ja sudaro
Europos centrinio banko pirmininkas, jo pavaduotojas ir
visy Europos Sajungai priklausanciy valstybiy centriniy
banky vadovai. Bendroji taryba tgsia Europos pinigy
instituto vykdytas funkcijas, t.y. pasiruosti galimam euro
zonos plétimui. Be to ji atlieka ir kitas funkcijas — stebi
kaip veikia 2-sis valiuty kurso mechanizmas, koordinuoja
pinigy bei valiuty keitimo kursus, bei kitas. Bendroji
taryba néra sprendimy priémimo, o tik patariamasis
organas. Sig Europos centrinio banko valdymo struktiirg
papildo Valdybos formuojami komitetai, kurie atlieka
ekspertizes pagal savo kompetencijg ir rengia sitilymus
dél atskiry veiklos sri¢iy strategijos, o taip pat atlicka
Valdanciosios tarybos pavestas kitas uzduotis. Komitetai
yra atskaitingi Valdanciajai tarybai.

Mastrichto sutartis bei Statutas jpareigoja Europos
centriniy banky sistema uZtikrinti finansy sistemos
stabilumg. Tam FEuropos centrinio banko Valdancioji
taryba isteigé Banky priezitiros komiteta, kurio sudétyje
yra visy Europos Sajungos valstybiy nacionaliniy
centriniy banky, priezitiros jstaigy bei Europos centrinio
banko atstovai. Nors prieziiiros jstaigy struktiira jvairiose
Europos Sajungos Salyse skiriasi, taiau banky veiklos
priezitira remiasi bendrais principais ir taisyklémis, kurios
nustatytos Europos Sajungos direktyvose (Pirmoji ir
Antroji banky direktyvos). Banky veiklos prieziiiros
atsakomybé ir toliau lieka nacionaliniame lygmenyje,
taCiau Banky priezitiros komitetas skatina nacionaliniy
institucijy ir Europos centriniy banky = sistemos
bendradarbiavima Sioje srityje.

Pinigy politika yra svarbiausias Europos centriniy
banky sistemos uzdavinys, kurios tikslas yra
suformuluotas Mastrichto sutarties 105 str. — palaikyti
kainy stabilumg eurozonoje. Nors Mastrichto sutartyje
yra nustatytas Eurosistemos pinigy politikos tikslas,
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taciau jis néra isreikStas kiekybiskai. Europos centrinio
banko Valdancioji taryba nustaté, jog infliacijos lygis
eurozonoje kiekvienais metais turéty biiti artimas nuliui ir
nevirS§yti 2 proc. Lemiamas vaidmuo vykdant pinigy
politika priklauso Europos centriniam bankui, kuris yra
tiesiogiai atsakingas uz euro zonos pinigy politikos
formavima ir jgyvendinima, taciau konkreciai atskiroje
Salyje ja igyvendina nacionalinis centrinis bankas.
Europos centrinis bankas formuoja pinigy politika,

parenka jos priemones bei priima atitinkamus
sprendimus. Europos centrinio banko sprendimai ir
salygos per nacionalinius centrinius bankus yra

perduodamos vietinéms kredito institucijoms. Reikia
pabrézti ir tai, jog nacionaliniai centriniai bankai ne tik
jgyvendina, bet ir dalyvauja formuojant vieningg pinigy
politika euro zonoje, kadangi j Europos centriniy banky
valdymo organus jeina ir nacionaliniy centriniy banky
atstovai.

Pagrindinj pinigy politikos tiksla Europos centriniy
banky sistema jgyvendina naudodama klasikines pinigy
politikos priemones, t.y. atviros rinkos operacijas,
nuolatinio skolinimo priemones bei privalomyjy atsargy
reguliavimg. Nors Europos centriniy banky sistema ir
naudoja klasikines pinigy politikos priemones, taciau
pinigy politikos jgyvendinimas visoje euro zonoje yra kur
kas sudétingesnis negu vienos Zalies atveju. Siuo atveju
pinigy politika remiasi visos euro zonos ekonomikos
perspektyvy vertinimu, o ne vien tik nacionalinés plétros
tendencijomis. Kaip informacinj pagrinda savo pinigy
politikai Europos centrinis bankas naudoja dvejopa
analizg, taip vadinamg dviejy ramsciy strategija. Europos
centrinis bankas atlikdamas monetaring analiz¢ tiria
pinigy kiekio ir kainy dinamikos ry$j ilgesniame
laikotarpyje, norédamas jvertinti infliacijos tendencijas.
Kita analizés kryptis — ekonominé analize, jvertinanti
ekonomines ir finansines salygas euro zonoje, t.y.
bendrojo produkto augimo tendencijas, visuming
paklausa, valiuty kursy kitima, padéti pinigy ir paskoly
rinkose ir kt. Vykdant pinigy politikg ja jtakoja ne tik
nurodyti veiksniai, bet tai pat ekonomikos augimo ir
infliacijos lukesciai, laiko lagas bei jvairiis iSoriniai
staigiai kintantys procesai. Taigi jvertinti pinigy politikos
priemoniy poveikj visai euro zonai yra kur kas
sudétingiau negu atskirai Saliai.

Kadangi iSimting pinigy iSleidimo teis¢ Eurosistemos
Salyse turi Europos centrinis bankas, tai jis turi numatyti
savo pinigy politikos pasekmes ir siekti, jog pinigy
politikos priemoniy naudojimo poveikis biity tolygus
visoms Eurosistemos S$alims.  Situacija Eurosistemos
Salyse jtakoja ir pinigy politika, vykdoma kitose Europos
Sajungos Salyse, nepriklausanciose pinigy sajungai, nors
Siuo atveju sgveika tarp Saliy yra sudétingesné. Todél ir
Salys, nepriklausanéios Eurosistemai, turi derinti savo
pinigy politikos priemones su Europos centriniu banku,
kuris turi teis¢ nustatyti joms savo reikalavimus.

Tarptautinio euro vaidmens stipréjimas iki
kriziniu laikotarpiu bei jo jtaka Saliy
ekonomikoms

Euro jvedimas turéjo didelés reik§més ne tik Europos

Sajungos, bet ir visoms pasaulio valstybéms. Pakeites
daugelio Europos Sajungos $aliy nacionalinius pinigus,
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euras tolydziai stipréjo ir tapo viena i§ svarbiausiy
tarptautiniy valiuty pasaulyje. Siuo metu eura galima
laikyti  antrgja  pasauline  valiuta,  sékmingai
konkuruojanéia su JAV doleriu. Didéja euro kaip bazinés
ir rezervacinés valiutos vaidmuo. Euras tapo antrgja
valiuta pasaulyje ir pagal ekonomikos, kurioje jis
naudojamas, dydj. Naudojant eurg kaip bazing valiuta
galimas platus valiutiniy rezimy spektras nuo grieztai
fiksuoto nacionalinés valiutos kurso euro atzvilgiu iki jos
laisvesnio susiejimo su euru. Vienos Salys eurg naudoja
kaip vieting wvaliuta (pvz. Pranciizijos jurisdikcijai
priklausancios teritorijos), kity Saliy valiutos yra
tiesiogiai susietos su euru (pvz. Lietuva), o dar kitos Salys
savo nacionaling valiutg susiejo su valiuty krepseliu,
kurio sudétiné dalis yra euras (pvz. Vengrija, Islandija).
Kai kurios alys, pvz. Cekija, Lenkija, Slovakija laikosi
regulivojamo valiuty kurso rezimo politikos, kurios
indikatoriaus vaidmenj atlicka euras. Vienaip ar kitaip
savo valiutg su euru yra susiejusios dar beveik 30 ne euro
zonos valstybiy, nors jos ir sudaro gana nedidel¢ pasaulio
bendrojo produkto dalj (Benjamin, 2007).

Pisani-Ferry et al. (2008) ir Angeloni (2011) savo
darbuose analizavo euro ir JAV dolerio vaidmens
pasaulyje pokyé¢ius bei S$iy valiuty kurso santykiy
tendencijas. Statistiniai JAV dolerio ir euro valiuty kurso
santykiy duomenys rodo, jog euro vertés dolerio atzvilgiu
tendencija nebuvo pastovi. 2004-2007 m. euro verté JAV
dolerio atzvilgiu pastoviai augo dél smarkiai augancios
JAV biudzeto skolos, ta¢iau 2008 m. situacija pasikeité -
JAV doleris euro atzvilgiu sustipréjo net 22 proc. 2009
m. JAV dolerio verté euro atzvilgiu dél augancios skolos
ir neaiskios finansinés padéties vél stipriai krito - net 20
proc. Graikijos skolos krizé ir nepatenkinama finansiné
padétis pietinése ES Salyse lémé euro valiutos kurso
kritimg pastaraisiais metais. 2011 m. pradzioje euro
kursas JAV dolerio atzvilgiu Siek tiek pakilo, o véliau
i8liko beveik stabilus (Amadeo, 2012).

Euro jvedimas buvo galingas stimulas skatinantis
finansy rinky plétra. Apsijungus euro zonos valstybiy
finansy rinkoms bendros valiutos — euro pagrindu,
susidar¢ galimybés rinkos dalyviams pasinaudoti
platesniu finansiniy priemoniy skai¢iumi, nes mazesnése
valstybése dél skirtingy valiuty negali susidaryti
pakankama kritiné masé tam tikry finansiniy priemoniy
panaudojimui  (Samuels, Ramlogan, 2007). Per
pirmuosius trejus metus nuo euro jvedimo finansiniy
priemoniy apyvarta euro zonos Salyse iSaugo daugiau
kaip dvigubai, palyginus su apyvarta nacionalinémis
valiutomis. Pinigy sajunga ir euras sudaro prielaidas
stiprinti Europos Sgjungos, kaip tarptautinio finansy
centro pozicijas pasaulingje finansy rinkoje.

Euro jvedimas turéjo poveiki ir pinigy sgjungos
vidaus finansy rinkoms (Galati, 2003). Jvedus bendra
valiutg, iSnyko ir sandoriai nacionalinémis valiutomis, tuo
paciu iSnyko ir apsidraudimo nuo valiuty kursy rizikos
sandoriy bitinybé. Bendra valiuta eliminuodama valiuty
kurso neapibréztuma, sumazina rizika ir tuo paciu lemia
mazesn¢ realia palikany normag. MaZzéjanti paliikany
norma savo ruoztu vél gi skatina ekonomikos augima.
Ivedus eura iSnyksta euro ir nacionalinés valiutos keitimo
kastai. Sis veiksnys taip pat teigiamai jtakoja nacionalinio
produkto apimtj. Antra vertus bendra valiuta turéjo jtakos
kainy skaidrumo augimui ir konkurencijos tarp gamintojy
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euro zonoje didéjimui, dél ko atsirado galimybé
efektyviau skirstyti ir naudoti euro zonos valstybiy
iSteklius. Taigi euras integravo ir konsolidavo Europos
pinigy sgjungos valstybiy finansy rinkas, kartu
iSplésdamas finansiniy priemoniy jvairove kas leido
optimaliai pasiskirstyti kapitalui euro zonoje.

Nors JAV doleris tebelieka pagrindiné investiciné
valiuta, taiau ir ¢ia euro vaidmuo iSaugo. Eurais iSreiksty
obligacijy ir pinigy rinkos priemoniy dalis tarptautinéje
rinkoje iSaugo nuo 18 proc. 1998 m. iki 31 proc. 2004
metais (Lim, 2006). Euroobligacijy rinka tapo viena
didziausiy pasaulyje. Tarptautiniy atsiskaitymy banko
duomenimis 2004 metais iSleisty ir eurais iSreikSty
obligacijy dalis sudaré 48 proc. visy tarptautiniy
obligacijy, o JAV doleriais — 34 proc. Svarbiausi
aspektai, lemiantys euro kaip investicinés valiutos
tarptautinj patrauklumg yra plati rinka, kurioje didelis
finansiniy priemoniy kiekis gali bati perkamas ir
parduodamas nedarant jtakos jy kainai, didelé finansiniy
priemoniy jvairové bei aukstas rinkos likvidumo laipsnis.
. Nors euro jvedimo poveikis finansy rinkoms yra kur kas
stipresnis ir pasireiskia grei¢iau negu kitoms tkio sritims
(Gaspar, 2004), taiau manoma, kad euras teigiamai
itakoja ir kitas Saliy, jsivedusiy eura, oikio sritis. Vienas i§
svarbiausiy istojimo j Europos pinigy sajunga privalumas
— teigiamas prekybos plétros poveikis stojanciai Saliai,
t.y. vadinamasis Rose efektas (Rose, Engel, 2001). Rose
nustate, jog prekybos srautai tarp Saliy, priklausanciy
pinigy sajungai, yra didesni, negu tarp Europos Sgjungos
Saliy, nepriklausan¢iy pinigy sgjungai. Svarbu ir tai, jog
$is prekybos padidéjimas nevyko kity Saliy saskaita, t.y.
nesumazino prekybos su jomis apiméiy. Prekybos
didéjimas savo ruoztu skatina ir ekonominj augima.
Frankel, Rose (2002) nustaté, jog Salies prekybos
padidéjimas 1 proc. lemia apie 0,33 proc. bendrojo vidaus
produkto padidéjimg. Teigiama bendros valiutos jtaka
prekybai tarp Europos pinigy sajungos Saliy pazyméjo ir
kiti autoriai. Micco et all (2003) nustaté jog prekyba tarp
Europos pinigy sajungos Saliy nariy iSaugo 15 proc. per
1999-2002 m. laikotarpj, o per 2002-2005 m. prekybos
apimtys iSaugo dar 26 proc. Pasak Chintrakarn‘o (2008),
prekybos apimtys tarp dviejy Saliy, prisijungusiy prie
euro zonos, per pirmuosius metus iSauga apskritai apie 9-
14 procento.

Nors minéty autoriy pateikti duomenys nekelia
abejoniy, taciau norétume pastebéti, jog iki kriziniai
metai buvo spartaus augimo metai, tiek apskritai Europos
Sajungoje, tiek ir atskirose jos Salyse. Kadangi Europos
pinigy sajungai priklausiusios Salys yra ekonominiu
poziliriu stipriausios, tai natiiralu, jog ir jy ekonominis
augimas buvo spartesnis. Taigi, ekonomikos augima iki
kriziniu laikotarpiu galéjo lemti ne tiek bendroji valiuta —
euras, kiek palanki ekonomikos konjunktiira. Tuo labiau,
kad iki kriziniu laikotarpiu sparCiausiai Europoje augo
Baltijos saliy ekonomikos, kurios nebuvo Europos pinigy
sgjungos narémis. Taigi minéty darby autoriai turé¢jo
nustatyti kokiu laipsniu ekonomikos augo dél palankiy
ekonominiy salygy ir kokiu laipsniu — dél bendrosios
valiutos jtakos. To nebuvo padaryta.

Integracijos nauda euro zonoj neturéty pasireiksti, per
euro tarptautinio vaidmens didéjima, per finansy
sektoriaus integracija, per prekybos plétra. Teigiama, jog
prisijungimas prie euro zonos suteiks prisijungianciai
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Saliai galimybe aktyviai atstovauti Salies ekonominiams
interesams, dalyvauti priimant ekonominius sprendimus,
liecian¢ius  visa  Europos  Sajunga. Svarbiausius
ekonominius  sprendimus  lemia  bitent  Salys,
priklausancios euro zonai. Likusios Europos Sajungos
Salys turi mazai galimybiy paveikti Siuos sprendimus.
Taciau vargu ar toks atstovavimas gali duoti kokia nors
konkrecia naudg kuriai nors nejtakingai Saliai, nebent jos
atstovai galés tenkintis moraliniu pasitenkinimu, kurj
suteikia buvimas elitiniame valstybiy klube.

Vienas i§ argumenty prie§ euro jvedimg grindziamas
Balassa — Samuelson efektu. Jis pasireiSkia tuo, jog
produktyvumo augimas atviruose sektoriuose yra
spartesnis negu uzdaruose, nes pirmieji pritraukia daugiau
technologijoms imliy uzsienio investicijy. Dél didéjancio
produktyvumo augantys atlyginimai atviruose
ekonomikos sektoriuose sudaro spaudima jy didéjimui ir
uzdaruose sektoriuose. Siekiant islaikyti gaunama pelna,
uzdaruose sektoriuose kainos turi didéti. Taigi Balassa —
Samuelson efektas reiSkia infliacijos augima Salies
viduje. Tarptautinio Valiutos fondo vertinimu naujose
Europos Sajungos valstybése, jei jos dalyvauja 2-jame
valiuty kurso mechanizme, Balassa — Samuelson efektas
gali infliacija padidinti 1-2 procentais (Schalder et al
(2005).

Salys, vykdan¢ios klasikine pinigy politika, jstojusios
i Europos pinigy sajungg praras §ig savarankiska
ekonominés politikos priemong, perleisdamos ja Europos
centriniam bankui. Tuo tarpu Europos centrinis bankas
vykdo pinigy politikg atsizvelgdamas j visos euro zonos
situacijg ir neakcentuodamas atskiry Saliy ypatybiy. Todél
bendra pinigy politika gali bati ir neoptimali atskiry Saliy
atzvilgiu. Tai labai rimtas praradimas, galintis turéti
atskirai Saliai nemalony pasekmiy. Taciau Salys, kuriose
veikia valiuty valdybos modelis arba kuriy valiutos
tiesiogiai susietos su euru, §iuo poziiiriu nedaug praranda,
kadangi jos ir taip nenaudoja realiy pinigy politikos
sverty. Kai kada bandoma teigti esa nacionalinés valiutos
susiejimas su euru reiskia, jog faktiskai Salis jau turi
isivedusi eurg. Bet toks teiginys yra visiSkas absurdas.
Nors Salys, kuriose veikia valiuty valdybos modelis,
konvergencijos procese jgyja ir tam tikry panaSumy,
kadangi valiuty kurso stabilumo reikalavimas jvykdomas
automatiskai.

Nezilirint Europos pinigy sajungos privalumy,
teikiamy jos nariams, kai kuriy autoriy nuomone
(Feldstein, 2011) Sios sajungos sukiirimas vis tik
daugiausiai naudos davé stipresnés ekonomikos Salims ir
ypa¢ Vokietijai. Pradedant 1999 m., ty. nuo euro
ivedimo, Vokietija paspartino plétrg jvairiose tkio
srityse, Zymiai pagerino savo mokéjimy balansg ir tapo
labiausiai konkurencinga Salimi Europos Sajungoje
(Norris, 2011).

Labai svarbiis euro jvedimui ir psichologiniai
veiksniai. Kaip Salies himnas ar véliava, nacionaliniai
pinigai yra bene rySkiausias Salies suvereniteto poZymis.
Suverenios teisés emituoti nacionalinius  pinigus
praradimas tam tikru laipsniu gali formuoti Salies
gyventojy neigiamg pozilrj i euro jvedimg. Netgi
Vokietijoje, kuri daugiausia laiméjo i§ bendrosios
valiutos jvedimo, net ir Siandieng jauciama nostalgija
Vokietijos markei.
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Euro jvedimo Lietuvoje strategijos formavimas,
atsizvelgiant j Kity Saliy patyrima

Europos Saliy, sékmingai jstojusiy i Europos pinigy
sajunga, patyrimas yra gana svarbus Ryty Europos
Salims, siekianCioms jstoti i Sig sajunga tame tarpe ir
Lietuvai, siekiant pasirinkti teisinga konvergencijos
proceso strategija. Formuojant tokia strategija, Lietuva
pasinaudojo Vokietijos ir Slovénijos patirtimi.

Nors Vokietija yra viena stipriausiy Europos
valstybiy, dominuojanti Europos Sgjungoje ekonomine
prasme, taciau tam tikri bukstavimai dél euro jvedimo
kilo ir Sioje Salyje. Daugelis gyventojy tikéjosi staigaus
kainy pakilimo, nors tokiam Suoliui, atrodyty,
ekonominio pagrindo nebuvo. I$ tikryjy statistiniai
duomenys uzfiksavo tam tikrag kainy kilima po euro
ivedimo Vokietijoje, taciau jis buvo ne toks didelis kaip
kaip buvo tikétasi. Be to kainy kilimg léme ir kiti
veiksniai, nesusij¢ su euro jvedimu. Vokietijos statistikos
departamentas atlikes tyrima padaré iSvada, jog euro
ivedimas turé¢jo jtakos pavieniy paslaugy ir prekiy
kainoms, tac¢iau bendram vartotojy kainy indeksui didelés
jtakos neturéjo. Pagal Vokietijos statistikos departamento
duomenis kainy lygis po euro jvedimo pakilo, palyginti
su kainy lygiu prie$ euro jvedimg, infliacijos lygis
nevir$ijo Europos centrinio banko nustatytos ribos (2
proc.).

Tyrimo rezultatai leido daryti tokias iSvadas, jog
kainy apvalinimas, kei¢iant markes j eurus tam tikru
laipsniu padidino kainy lygj. Atskiry prekiy ir paslaugy
kainos dél euro jvedimo, pvz. bilietai i kino teatra,
Sokoladas, variklio alyva, kirpykly ir cheminio valymo
paslaugos, zymiai iSaugo. Antra vertus, kai kuriy ilgo
vartojimo prekiy (televizoriai, filmavimo kameros) arba
atskiry maisto rasiy (pupeliy kava, pienas, sviestas)
kainos stipriai nukrito. Vokietijos banko atlikta analizé
parodé, jog praéjus 2 metams po euro jvedimo, euro
sukeltas kainy kilimas buvo sustabdytas, tafiau kainy
jvairové tapo didesné nei prie§ jvedant eurg. Kur kas
didesn¢ reikSme turéjo kiti veiksniai, nesusij¢ su euro
jvedimu. Tai 2002 — 2004 m. vykusi ekologinio mokescio
reforma, 2004 m. — sveikatos reforma, 1émusi bendrg
paslaugy brangima, tabako gaminiy mokescio didinimai,
turéje jtakos bendram kainy indekso didéjimui. Ypac
didelg jtaka infliacijos lygiui turéjo energetikos produkty
(dujy, elektros, Sildymo) bei degaly kainy augimas bei
maisto kainy kilimas.

Situacijos vertinimui turéjo jtakos ir psichologiniai
veiksniai. Zmonés informacija apie tam tikra ekonomikos
reiSkinj vertina subjektyviai ir §is vertinimas neretai
neatitinka realybés. Vartotojai kainy augima pastebi ir
akcentuoja stipriau nei kainy kritimg ar jy stabilumg. Tai
ir paaiskina zmoniy jsitikinima apie didelj ir staigy kainy
Suolj, kas neatitinka statistiniy duomeny. Atsizvelgdamas
1 tai, Vokietijos statistikos departamentas pradéjo
vadovautis atvirumo principu, t.y. teikti visuomenei
objektyviag informacija apie kainy indekso pokycius,
infliacijos lygj ir kt. Tokia departamento bendravimo
strategija pasiteisino ir yra pripazinta ir tarptautiniu
mastu.

Pirmoji i§ naujyjy Europos Sajungos nariy eura
jsivedé Slovénija ir nuo 2007 m. sausio 1d. tapo tryliktaja
Europos pinigy sajungos nare. Lietuva, kuri pretendavo
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patekti | euro zong kartu su Slovénija, §io uzdavinio
nejvykdé dél tuo metu buvusio infliacijos lygio, kuris
virsijo nustatyta riba tik 0,1 proc. Slovénija jvertinusi kity
Saliy patyrima atsakingai pasiruos$é Siam zingsniui. Visy
pirma Slovénijos ekonominiai rodikliai labiausia priartéjo
prie europinio lygio, lyginant su kitomis Ryty Europos
Salimis, kas leido be didesniy ekonominiy sukrétimy
sklandziai jsijungti i euro zong. Nuo 2006 m. kovo mén.
Slovénijoje buvo jvestas dvejopas, t.y. nacionaline valiuta
ir eurais prekiy ir paslaugy kany zyméjimas. Nuo rudens
iki pat euro jvedimo darbuotojai budavo informuojami
koks jy atlyginimas biity eurais. Vyko intensyvi
visuomenés informavimo kampanija visais klausimais.
Apie 500 jmoniy pasirasé susitarimg nekelti kainy. IS
karto po 2007 m. sausio 1d. Slovénijos vartotojy
asociacija pradéjo sudarinéti prekybininky ir paslaugy
tiekéjy juoduosius saraSus, i kuriuos buvo jtraukiami
subjektai padiding prekiy ar paslaugy kainas daugiau kaip
6 proc. | Sia kampanijg placiai jsijungé ir gyventojai,
kuriy pranesimai buvo papildomas ir svarbus
informacijos S$altinis. Visos §ios priemonés leido
Slovénijoje iSvengti zymesnio kainy Suolio po euro
jvedimo.

Netrukus po Lietuvos jstojimo | ES 2005 m. geguzés
30 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 592 buvo sudaryta euro
ivedimo Lietuvos Respublikoje koordinavimo komisija,
kurios uzduotis — uztikrinti tinkamg pasirengimg euro
jvedimui Lietuvoje ir Lietuvos prisijungimui prie
Europos pinigy sajungos. Tam buvo sudarytos septynios
darbo grupés, kurios parengé Nacionalinj euro jvedimo
plana bei Lietuvos visuomenés informavimo apie euro
jvedimg ir komunikacijos strategija. Kuriant euro jvedimo
Lietuvoje strategija buvo atsizvelgta ir j uZsienio Saliy,
prisijungusiy prie euro zonos, ypac¢ Vokietijos, patirtj.

Po nepavykusio bandymo 2007 m. prisijungti prie
euro zonos, Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu
buvo patvirtintas naujas Nacionalinis euro jvedimo planas
,»Dél nacionalinio euro jvedimo plano bei Lietuvos
visuomenés informavimo apie euro jvedimg ir
komunikacijos strategijos patvirtinimo®, kuris jsigaliojo
2007 m. balandzio 25 d. Kaip jvardijama Nacionalinio
euro jvedimo plane, pagrindinis tikslas yra numatyti
pagrindinius euro jvedimo (lito pakeitimo euru) Lietuvos
Respublikoje elementus ir priemones, uZtikrinancius
vartotojy interesy apsauga, sklandy lito pakeitima euru ir
visuomenés informavima. Siame idéstyti euro jvedimo
Lietuvoje teisiniai pagrindai, instituciné struktiira,
valiutos pakeitimo biuidas, numatomos priemonés,
reikalingos jgyvendinti jvairiuose sektoriuose. Pagal euro
ivedimo plang numatoma euro jvedimo Lietuvos
Respublikoje diena — atitinkamy mety sausio 1 d. Nuo pat
jvedimo dienos euras taps vienintele valiuta, kurig
privaloma priimti atsiskaitant, i$skyrus apibréztg 15
kalendoriniy dieny truksiantj grynyjy eury ir lity
bendros apyvartos laikotarpj, kurio metu bus galima
atsiskaityti ir lity banknotais bei monetomis. Planas
numato skatinti verslo organizacijas vadovautis Geros
verslo praktikos kodeksu (Memorandumu), pagal kurij jos
isipareigoty teisingai perskaiciuoti kainas, nenaudoti euro
ivedimo kaip preteksto didinti kainas, ir kitaip nepazeisti
vartotojy interesy. Verslo organizacijos, kurios laikysis
Siy principy, galés naudoti specialiai sukurta Sio kodekso
zenklelj.
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Kitas svarbus dokumentas, siekiant jsivesti eurg yra
Lietuvos visuomenés informavimo apie euro jvedimg ir
komunikacijos strategija. Kad euro jvedimas netapty
netikétu Soku, svarbu reguliariai informuoti visuomeng
apie daromus sprendimus ir skatinti jos pilietiSkuma ir
aktyvuma. Pagrindinis Sios strategijos tikslas — padéti
visuomenei pasirengti euro jvedimui. Si strategija numato
informuoti visuomen¢ apie euro jvedimag ir su tuo
susijusius veiksnius. Suinteresuotos institucijos pagal
kompetencija turi pateikti visuomenei informacija visais
su euro jvedimu susijusiais aspektais. Sios institucijos,
informuodamos visuomeng, turi sudaryti salygas, kad
visuomené tinkamai ir laiku pasirengty euro jvedimui.
Biitina formuoti palanky visuomenés pozilrj | bendraja
Europos Sajungos valiuta - eurg tiek jos jvedimo
Lietuvoje metu, tiek ir véliau.

2008 m. Lietuvos Respublikos Vyriausybé patvirtino
Lietuvos ES politikos 2008-2013 metams strateginiy
kryp¢iy dokumentg (Strateginiy krypciy dokumentas,
2008, p.). Siame dokumente patvirtinamas Lietuvos
siekis ir toliau siekti narystés Europos pinigy sajungoje.
Sj tiksla Lietuva numato jgyvendinti vykdydama griezta
fiskaling politika, struktirines reformas, uztikrinancias
kainy ir valdzios sektoriaus finansy stabilumg, laiku
atlikti nacionalinés teisés pritaikyma euro jvedimui.

Siandieng matome, jog valdzios institucijos i3 tikryjy
igyvendina euro jvedimo plane bei kituose teisés aktuose
numatytus principus, ypatinga démesj skirdamos kainy
apvalinimui pereinant prie euro. Euro zonos valstybiy
patirtis rodo, jog prekiy ir paslaugy kainy kilimas yra
visiSkai tikétinas dél wverslo ir produkcijos tiekéjy
pastangy suapvalinti kainas savo naudai. Jeigu kainos ir
iSaugs dél minétos priezasties (jvertinant ir Balassa —
Samuelson efekta), tai $is kainy Suolis neturéty biti
didelis ir bus trumpalaikis. Kur kas pavojingesnis
neiSvengiamas ilgalaikis kainy augimas. Lietuvai jstojus |
Europos pinigy sajungg ir tuo paciu jsijungus i vieninga
bendrosios valiutos — euro erdve, bus akivaizdus didelis
kainy lygio skirtumas tarp Lietuvos ir Europos pinigy
sgjungos Saliy, kuris neiSvengiamai mazés. O tai reik$
kainy lygio augimag Lietuvoje ir Zmoniy santaupy
nuvertéjimg. Apie tai kazkodél net neuzsimenama.

Labai jau intensyviai valdzios institucijos jgyvendina
strategijos nuostatg dél palankaus visuomenés pozilirio i
eurg formavimg. Teigiama, jog jvedus eurg, padidés
tarptautinis pasitik¢jimas misy Salimi, o tai skatins
uzsienio investicijas Salyje, sudarys palankesnes salygas
paskoloms i$ tarptautiniy organizacijy ir uzsienio banky
gauti, stiprés prekybos ir finansiniai rySiai su kitomis
valstybémis — Europos pinigy sajungos narémis, didés
turisty  Salj srautai, uztikrins stabily ekonomikos augima,
ir visa tai skatins Lietuvos Zzmoniy gerovés kilima. Be to
iSaugty Lietuvos, kaip patikimos valstybés reitingas ir
tarptautinis prestizas. Visi Sie teiginiai daugiau panasis |
lozungus, o ne j rimtais argumentais pagristas iSvadas.
Darbe (Davulis, 2011) parodyta, jog uzsienio investicijos
priklauso ne tiek nuo joms sudaryty palankiy salygy bei
lengvaty, kiek nuo objekto, j kurj investuojama,
ekonominio reik§mingumo. Skolinimosi kaina
tarptautinése kapitalo rinkose daugiau priklauso nuo
Salies ekonominés-socialinés biiklés, o ne nuo to kokiai
sajungai ji priklauso (pavyzdys — probleminés Europos
pinigy sajungos valstybés). Prekybos apimtis lemia $alies
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gamintojy produkcijos konkurencingumas tarptautinéje
rinkoje, kadangi visoje Europos Sajungoje néra muity
barjery. Lietuva, kaip ir kitos Baltijos Salys, iki kriziniu
laikotarpiu stebino visas Europos Salis beprecendentiniais
ekonomikos augimo tempais, vir§ijan¢iais Europos pinigy
sajungos Saliy augimo tempus. Panasi situacija susiklosté
ir po kriziniu laikotarpiu, tuo tarpu, kai Europos
galingiausios ekonomikos vis dar murkdosi krizés
duobéje. Slovénija, kuri 2007 m. aplenké Lietuva,
istodama j Europos pinigy s3junga, susidiiré su grésme
tapti problemine S$alimi, kurios ekonomikos rodikliai
Siandien blogesni nei Lietuvos, pvz. Slovénijos valstybés
skolos dydis vir§ija Mastrichto kriterijaus nustatyta riba.
Nors Slovénija ir yra Europos pinigy sajungos naré. Taigi
euras pats savaime nesprendZia ekonominiy problemy ir
negarantuoja pastovaus ekonomikos augimo ir gerovés
kilimo. Zinoma yra vienas konkretus privalumas, kurj
turésime jsived¢ eura — nereikés mokéti bankams uz
nacionalinés valiutos konvertavima, beti ekonominiu
pozilriu tai neesminis privalumas, Antra vertus galima
neabejoti, jog Svedijos bankai suras bidy kaip
kompensuoti prarastas pajamas.

Estijos, pirmosios i§ Baltijos valstybiy jsivedusios
eura, vyriausybé teigiamai vertina prisijungima prie euro
zonos, kadangi, kaip teigiama, tai paskatino Salies
ckonomikos augima, padéjo pritraukti  daugiau
investicijy, sumazino nedarbg bei padidino eksporta, o
kainy lygio stabilumas po euro jvedimo net pranoko
lukescius, kadangi valiutos pakeitimas nesukele laukty
dideliy infliacijos poky¢iy (Rastello, 2011). Statistiniai
pagrindiniy Estijos makroekonominiy rodikliy (Estijos
centrinis bankas, 2011) — BVP augimo, nedarbo lygio,
eksporto, tiesioginiy uzsienio investicijy ir kt. duomenys
patvirtina Siuos teiginius. Estijos ekonomikos augimas
2011 m. net buvo didesnis nei euro zonos nariy Saliy
vidurkis. Prisijungimas prie euro zonos be abejo padidino
Estijos tarptautinj patikimuma, ir gal but tai paskatino
didesnj uzsienio investicijy srauta j $alj, taciau negalima
teigti, jog tai yra vienintel¢ priezastis, lémusi sparty
Estijos eckonomikos augimg. Neabejotina ir tai, jog
eksporto apimciy didéjimg lémé ekonomikos atsigavimas
pagrindinése Estijos uzsienio prekybos partnerése- Salyse
— Suomijoje, Svedijoje, Vokietijoje. Taigi nors statistiniai
duomenys rodo, jog 2011 m. Estijos ekonomika tikrai
atsigavo, taCiau sudétinga jvertinti, kiek tam jtakojo euro
ivedimas. Nepaisant Estijos vyriausybés optimizmo ty
mety Euro barometro apklausa parodé¢, jog net 55 proc.
apklaustyjy teigé, kad jie biity prie§ euro jvedima, jeigu
bity atsiklausiama jy nuomonés.

Euro zonos problemos ir bendrosios valiutos
perspektyvos

Auksc¢iau buvo paaiskinta nauda ir privalumai,
kuriuos teikia Europos pinigy sajungos valstybéms —
naréms bendra valiuta. I§ tikryjy, euro tarptautiné reikSmé
pastoviai augo, kartu augo ir Europos pinigy sgjungos
valstybiy ekonominé galia iki pat globalinés krizés
pradzios. Taciau globaliné krizé pakeité situacija
eurozonoje ir susilpnino eura. Pasikeitusi situacija euro
zonoje ir euro silpnéjimas dél globalinés krizés poveikio
verté suabejoti bendros valiutos privalumais, tuo labiau,
kad susikloscCiusi situacija akivaizdziai iSryskino euro
kaip bendrosios valiutos rimtus trikumus. Bendra valiuta
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daro nejmanomu atskiroms $alims pasinaudoti valiutos
devalvacijos galimybe ekonominio nuosmukio metu, kad
palaikyti Salies konkurencingumg tarptautinéje rinkoje,
kuo puikiausiai pasinaudojo Lenkija, sugebéjusi netgi
krizés jkarStyje iSlaikyti Salies BVP augima. Tuo tarpu
Graikijai ir kitoms euro zonos probleminéms Salims
bendra valiuta tapo panciais, apribojusiais jy galimybes
susidoroti su savo ekonominémis problemomis. Nors
Lietuvos kaimynéje Lenkijoje euro jvedimo tema buvo
daug diskutuojama, taciau ¢ia euro jvedimas tuoj po
krizés buvo vertinamas daugiau neigiamai, baiminantis,
jog ivedus nauja valiuta, ekonominis augimas Lenkijoje
gali biti pristabdytas ir bus prarastos galimybeés vykdyti
savarankiSska pinigy politika (Hunter, Ryan, 2009).
Atrodo, Lenkijos poziliris j eura lieka nelabai pasikeites ir
dabar, kadangi neseniai atliktos apklausos parodé, jog net
68 proc. lenky yra pries euro jvedimg Lenkijoje.

Kai kurie autoriai euro nauda ir euro zonos
stabilumu suabejojo dar pasaulinés krizés pradzioje.
Munchau (2008) teige, jog Si krizé gali sukelti pinigy
politikos kriz¢ ir sukelti grésme¢ paciai Europos pinigy
sgjungai. Todél biitinas institucijos, kuri biity atsakinga
uz krizés jveikima, isteigimas. Panasy pozilrj iSreiské
Evans-Pritchard  (2008) suabejojes euro  zonos
efektyvumu ir pabrézes, jog bitina institucija, kuri
galéty uztikrinti bendros valiutos stabilumg. Kai kurie
autoriai kaip Jonesas (2009), Ioannou, Stracca (2011)
viena 1§ pagrindiniy euro zonos silpnybiy laiko
neefektyvy fiskalinj reguliavima. Darbe (Samuels,
Ramlogan, 2007) pazymima, jog griezti Mastrichto
kriterijy reikalavimai apribojo euro zonos valstybiy
galimybes vykdyti savarankiska fiskaling politikg deél
reikalavimo iSlaikyti finansinés padéties stabilumg, kas
dar labiau pagilino ekonoming kriz¢ euro zonos Salyse.
Dar grieztesni pozilri | bendrg valiutg iSreiské
Feldsteinas (2011), kuris eurg vadina nepavykusiu
eksperimentu, privedusiu prie dabartinés skoly krizés
kai kuriose euro zonos Salyse — narése, daugelio
Europos banky nestabilumo, auk$to nedarbo lygio,
dideliy neigiamy prekybos balansy. Tuo tarpu Kkitos
Salys sugebéjo visa deSimtmet] suvaldyti infliacija,
neprisijungdamos prie euro zonos, nors zemas kainy
lygis laikomas biitent bendros valiutos privalumu.
Autoriaus nuomone dauguma euro sistemos Saliy biity
iSvengusios dideliy isiskolinimy bei kity ekonominiy
problemuy, jei jos turéty nacionaling valiutg.

Globaliné krizé netruko peraugti j euro zonos skoly
krize. Nors negalima teigti, jog euro zonos skoly krizé yra
tiesioginé globalinés krizés pasekmé, taciau neabejotinai
pastaroji, iSryskinusi euro zonos struktiirines problemas,
tam tikru mastu jtakojo euro zonos skoly krizg.
Problemiskomis euro zonos skoly krizés Salimis tapo
pietinés Europos Salys — Graikija, Ispanija, Portugalija,
Italija, Kipras bei Airija, kurias labiausiai ir palieté Si
krizé, tacCiau priezastys dél kuriy Sios Salys tapo
probleminémis yra skirtingos. Bendra buvo tai, jog
mazéjanti paklausa verté Europos centrinj bankg mazinti
bazing paliikkany normg, o vyriausybes didinti iSlaidas,
tuo paciu ir biudZety deficitus, skatinant visuming
paklausg ir tuo budu neleisti smukti ekonomikai. Esant
zemai palikany normai, néra didelés problemos
skolinantis tarptautinéje rinkoje padengti biudzeto
deficita, kuo ir pasinaudojo probleminés euro zonos Salys.
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Taciau kai jos prarado investuotojy pasitikéjimg ir iSaugo
skolinimosi kaina, §ios Salys susidiiré su skoly nastos bei
banky likvidumo problema. Atsisakiusios nacionaliniy
valiuty, euro zonos Salys prarado galimybe spausdinti
pinigus ir infliacijos pagalba mazinti realig Salies skolos
nasta.

Graikijos ekonomikos pagrindas turizmo  ir
laivininkystés Gikio sektoriai labai priklauso nuo iSoriniy
veiksniy, todél Graikijos ekonomika ypaé palieté
pasauliné  krizé. MazéjanCios DbiudZzeto jplaukos,
vyriausybés nesugebéjimas mazinti biudzeto deficita bei
vykdyti bitinas reformas kélé grésme, jog valstybés skola
taps nekontroliuojama. Graikija buvo pirmoji valstybé
euro zonoje, kuri prarado pasitikéjimg finansy rinkose.
Ekonominiu poziiiriu stipriausios euro zonos Salys, ypac
Vokietija, émési visy priemoniy gelbéjant Graikijos
ekonomikg ir sudarant jai galimybes islikti euro zonoje,
kadangi sékmingas Graikijos skolos krizés jveikimas taip
pat reiSké ir euro kaip euro zonos bendrosios valiutos
i$saugojima.

Kadangi euro zonos skoly krizé émé grésti paciam
euro zonos iSlikimui, Europos Sajungos institucijos
reagavo | susiklésCiusig padét] ir émési atitinkamy
priemoniy. 2010 m. geguzés mén. buvo jsteigtas Europos
finansinio stabilumo fondas — tai euro zonos valstybiy-
nariy jsteigta ir Liuksemburge jregistruota finansiné
jmoné. Europos finansinio stabilumo fondas skolina 1ésas
finansinius ~ sunkumus  patirianéioms euro  zonos
valstybéms sutartomis salygomis. Tais paciais metais
Europos centrinis bankas patvirtino vertybiniy popieriy
rinkos programa, leidzianc¢ig Europos centriniam bankui
supirkti finansiniy sunkumy turin¢iy euro zonos S$aliy
vyriausybiy iSleistas obligacijas vertybiniy popieriy
rinkose arba jas priimti kaip uZzstata, skolinant pinigus ty
Saliy komerciniams bankams, siekiant palaikyti jy
likviduma.

Kai tapo aisku, jog Europos finansinio stabilumo
fondo jsteigimas buvo nepakankama priemoné, 2012 m.
vasario 2d. buvo pasiraSyta naujg sutartis dél Europos
stabilumo mechanizmo, kuris pakeit¢ Europos finansinio
stabilumo  fonda, jsteigimo. Europos stabilumo
mechanizmas tai Liuksemburge jsiktirusi tarptautiné
finansy jstaiga, kuri teikia paramg euro zonos Salims, kai
tai bus biitina finansiniam stabilumui iSsaugoti. Europos
stabilumo mechanizmas yra euro zonos $aliy jnasais,
kuriy dydziai priklauso nuo atitinkamos Salies BVP
apimties, sukurtas fondas, kuris veikia kaip nuolatiné
euro zonos institucija tam, kad galéty skolinti su

finansinémis  problemomis  susidirusioms  Salims,
supirkdamas trumpo laikotarpio $iy valstybiy vyriausybiy
obligacijas.

Euro zonos skoly krizé kartu yra ir banky krizé,
kadangi bankai yra supirke didziausig krizés Saliy
vyriausybiy obligacijy dalj ir patyré dideliy likvidumo
problemy.. Tam, kad ateityje buty iSvengta banky kriziy,
atkurtas pasitikéjimas jais ir apsaugoti indélininkai, 2014
m. buvo jsteigta Europos banky sajunga, kurig sudaro Sie
pagrindiniai komponentai: banky priezitiros institucija
(Europos centrinis bankas, vieninga indeliy apsaugos
sistemg bei bendras banky gelbéjimo fondas. Galimas
dalykas, jog visos Sios priemonés padés iSspresti esamas
euro zonos problemas, leis sustiprinti finansinj stabilumag
ir teigiamai paveiks finansy rinkas, bet jos nesprendzia
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esminiy euro zonos struktiiriniy bei euro kaip bendrosios
valiutos problemy.

Aptartos euro zonos problemos buvo nei§vengiamos,
kadangi bendra valiuta buvo jvesta per daug skirtingose
Salyse ne tik ekonominiu, bet ir politiniu bei tradicijy
poziliriu, o pats euro projektas nepakankamai jvertino
Siuos aspektus, t.y. nebuvo pakankamai apgalvotas.
Kiekviena eurozonos valstybé formuoja ir vykdo
nepriklausomg Mastrichto sutarties rémuose ekonoming
politikg. Dél to ekonominé situacija gali labai skirtis
jvairiuose eurozonos valstybése. Salys, turindios savo
valiutg, esant reikalui, gali veikti prekiy ir paslaugy
eksporto ir importo apimtis, reguliuojant nacionalinés
valiutos kursg. Euro zonos Salys, turinCios tik bendraja
valiuta, tokios galimybés neturi. Savarankiska pinigy
politikg vykdanciy valstybiy nacionaliniai centriniai
bankai turi galimybes reaguoti j konkreciag ekonoming
padétj Salyje: jei Salies ekonomika pernelyg sparciai
auga, palikany norma didinama (atitinkamai
reguliuojant pinigy kiekj cirkuliacijoje), siekiant riboti
infliacijg Salyje. Ir atvirksciai, jeigu ekonomika silpnéja,
tai palikany norma mazinama, siekiant skatinti
investicijas ir tuo paciu visuming paklausg Salies
ekonomikoje. Eurozonos valstybés vél gi tokios
galimybés neturi.

Nors Europos centriniy banky sistema ir taiko
klasikines pinigy politikos priemones, taciau pinigy
politikos jgyvendinimas visoje euro zonoje yra kur kas
sudétingesnis negu vienoje Salyje. Siuo atveju pinigy
politika remiasi visos euro zonos ekonomikos
perspektyvy vertinimu, o ne vien tik nacionalinés plétros
tendencijomis. Europos centrinis bankas nustato vienodas
palikany normas visoms euro zonos valstybéms. Tokia
pinigy politika biity adekvati, jei visose euro zonos
valstybése. ekonomikos tendencijos bility panasios.
Taciau  sajungoje, kurioje valstybés turi platy
savarankiSkuma, tiek politinéje, tick ekonominéje sferoje,
ekonominé situacija jvairiose valstybése gali labai skirtis.
Aisku, auk$Ciau aprasytos priemonés gali suSvelninti
dabartines euro zonos problemas, taciau galimas dalykas
jos yra laikinos ir skirtos konkrecioms problemoms
spresti. Antra vertus didziuliai finansinés paramos fondai
ir Europos centrinio banko jsipareigojimai supirkti
vertybinius skolos popierius, iSleistus Saliy vyriausybiy,
patirian¢iy finansinius sunkumus, esant tam tikroms
salygoms gali sukelti nevaldoma infliacija su sunkiai
nuspéjamomis pasekmémis.

Jeigu pinigy politika Europos pinigy sajungoje
vykdoma centralizuotai, atsizvelgiant ne | atskiry Saliy,
bet visos euro zonos ekonominio augimo perspektyvas,
tai fiskaling politika nacionalinés vyriausybés vykdo
savarankiSkai. Antra vertus Mastrichto sutartis numato
reikalavimus, lieCian¢ius  fiskaling  politika, t.y.
reikalavimus biudzeto deficitui bei valstybés skolos
dydzivi, kuriy privalo laikytis tiek Eurosistemos
valstybés narés, tiek ir Salys, siekianCios jvesti eura.
Mastrichto sutartyje numatyti reikalavimai yra detalizuoti
Stabilumo ir augimo pakte, kurj pasiiilé Vokietija ir kuris
buvo patvirtintas 1997 m. Amsterdame. Stabilumo ir
augimo pakte numatytos priemonés, galin€ios uztikrinti
tvary euro zonos valstybiy ekonomiky augima, o taip pat
ir sankcijos, jei Sie reikalavimai biity pazeisti. Taigi
Stabilumo ir augimo paktas leidzia uztikrinti fiskalinés
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politikos drausme¢ ekonomingje ir pinigy sgjungoje, o taip
pat iSreiskia tvarumo principa. Sis principas reiskia, jog
kiekviena sajungos S$alis per ekonominj cikla privalo
iSlaikyti subalansuota biudzZeta. Leistinas 3 proc. Salies
biudzeto deficitas galimas tik ekonomikos nuosmukio
laikotarpyje.

Stabilumo ir augimo pakte nustatyty taisykliy kaip
Europos Sajungos oficialios fiskalinés politikos pagrindo
patvirtinimas reiskia, jog Europos Sajungos tiek pinigy,
tieck ir fiskaliné politika grindziama monetaristiniu
»fiksuoty taisykliy“ principu, atsisakant keinsistinio
poziurio. Nors tokia fiskaliné politika paremta
automatiniy stabilizatoriy veikimu, taCiau tai nereiskia,
jog visiSkai atmetamos diskrecinés fiskalinés politikos
priemonés, taiau tokios politikos vykdymo galimybés
labai ribotos dél griezty Stabilumo ir augimo pakto
reikalavimy. Stabilumo ir augimo paktas reikalauja, jog
euro zonos Saliy biudzeto deficitas nevirSyty 3 proc., o
valstybés skola — 60 proc. Salies BVP. Uz S§io pakto
reikalavimy nesilaikymg buvo numatyta bauda iki 0,2
proc. BVP, jei tam pritaria du trecdaliai euro zonos Saliy
finansy ministry. Tacdiau pakto reikalavimai buvo ne kartg
pazeidziami, o nusizengusias Salis nebuvo ryztasi bausti,
t.y. paktas praktiskai neveiké. Taigi vien tik teisinés bazés
efektyviam fiskaliniam reguliavimui nepakanka — reikéty
fiskalinés priezitros institucijos, veikianCios visos
Europos pinigy sajungos lygyje, kuri pastoviai stebéty
situacijg ir turéty pakankamas galias jtakoti ty valstybiy
fiskaling politika ty valstybiy, kurios pazeidzia fiskalinio
tvarumo reikalavimus.

2005 metais pakoregavus ir papildzius Stabilumo ir
augimo pakto nuostatas, sankcijy buvo atsisakyta. Jos
buvo pakeistos reikalavimu Salims parengti detalias
stabilumo programas, kuriose numatomos fiskalinés
politikos jgyvendinimo priemonés, du kartus per metus
teikti ataskaitas bei pasitilymus Europos Komisijai.
Manoma, jog tai sudaro prielaidas pakankamam
fiskalinés politikos skaidrumui ir todél atsiranda
galimybé kontroliuoti fiskalinés drausmés laikymasi ir
kitais maziau formaliais biidais. Vis tik fiskaliné
drausmés reikSmé ekonominéje ir pinigy sajungoje
nemazéja. Antra vertus bitina koordinuoti priimamus
sprendimus, kadangi nacionalinés fiskalinés politikos
veiksmai turi poveikj kitoms ekonominés ir pinigy
sajungos Salims. Lietuvos Seimas 2007 m. pabaigoje
priémé Lietuvos Respublikos fiskalinés drausmés
istatyma, kuris jsigaliojo nuo 2008 m. sausio 1 d.
Istatymo paskirtis nustatyti fiskalinés drausmés
taisykles, uztikrinancias ilgalaikj valdzios sektoriaus
finansy tvarumga ir stabilig dikio plétra. Siame jstatyme
nustatomos Lietuvos fiskalinés drausmeés taisyklés, kurios
atitinka Europos Sgjungos teisés aktus.

Fiskaliné politika galéty buti efektyvesné, jeigu tam
tikslui bty panaudojamas Europos Sgjungos biudzetas.
Siuolaikinéje federacinéje valstybéje federalinis biudzetas
naudojamas ne tik atskiry valstybés regiony
ekonominiams ir socialiniams skirtumams islyginti, bet ir
ekonomikos reguliavimo politikai jgyvendinti. Taciau
Europos Sajungos biudzetas skirtas tik pirmajam tikslui,
t.y. regioniniams skirtumams islyginti, o antroji funkcija
nevykdoma ir nenumatoma vykdyti. Teisiniai Europos
Sajungos biudzeto pagrindai buvo suformuluoti dar
Europos bendrijy steigimo sutartyse, o véliau ir
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Mastrichto sutartyje, taCiau pastaroji sutartis paliko
galioti pirminius teisés aktus be zymesniy pakeitimy.
Europos Sgjungos biudzetas sudaromas kasmet ir jis
privalo biiti subalansuotas. Pagrinding Europos Sajungos
biudZeto pajamy dalj sudaro tiesioginiai valstybiy nariy
jnasai, proporcingi kiekvienos Salies bendrojo vidaus
produkto dydziui. Biudzeto dydis negali virSyti 1,27 proc.
Europos Sajungos bendrojo vidaus produkto. Tai
palyginti nedidelé vidaus produkto dalis, kadangi
paprastai Siuolaikiniy valstybiy federaliniai biudZzetai
siekia iki 20 proc. Saliy bendrojo vidaus produkto.

Nors Europos Sajungos biudzetas sudaro santykinai
nedidele bendrojo vidaus produkto dalj, taCiau jis yra
reik§mingas ypac¢ naujoms valstybéms naréms, kurios yra
santykinai neturtingos palyginus su senbuvémis. Antra
vertus nors Europos Sajungos biudzetas nenaudojamas
tiesiogiai fiskalinés politikos priemonéms finansuoti,
taCiau pinigy srautai j Saliy nariy biudzetus i§ Europos
Sajungos biudzeto ar atvirksciai netiesiogiai jtakoja Siy
Saliy galimybes vykdyti fiskaling politika.

Taigi galime pagrjstai teigti, jog Europos pinigy
sgjungoje butina koordinuoti ne tik pinigy, bet ir
fiskaline politika. Antra vertus Europos pinigy sajungos
tiek pinigy, tiek fiskaliné politika orientuota
ekonomikos stabilumui palaikyti, ta¢iau nepakankamai
skatina ekonomikos augima. Tokia politika yra
priimtina, esant palankioms saglygoms, kai visy sgjungos
Saliy ekonomikos pastoviai auga, taciau ekonominéms
salygoms pasikeitus, tokia ekonominé sistema sunkiai
susidoroja su atsiradusiais i$8iikiais ka mes akivaizdziai
matome esamoje situacijoje. Tiesa, su Sios globalinés
krizés pasekmémis Europos Sajunga per ilgesnj ar
trumpesn] laika susidoros. Norétume atkreipti démesj |
tai, jog Europos Sajungos institucijy priemongs atstatant
jos Saliy ekonomikg nukreiptos didesnio finansy ir
banky sistemos centralizavimo link. Ir ateityje, matyt,
nei$vegsime globaliniy kriziy su naujomis problemomis,
kurios pareikalaus papildomy ar visai kitokiy jy
sprendimo biidy. Antra vertus bendra valiuta ir
centralizuota pinigy politika yra nesuderinama su
Europos pinigy sajungos politine sandara, t.y. kaip
nepriklausomy valstybiy sajunga. Vertinant i§ pinigy
istorijos pozicijy — tai akivaizdus zingsnis atgal.

Europos pinigy sajungos bendroji valiuta — euras, o
tuo paciu ir pati Europos pinigy sgjunga turés prasme tik
esant glaudesnei ekonominei, socialinei ir politinei
integracijai tarp Sios sajungos valstybiy. Tai reiskia, jog
turéty buti unitariné ekonominé sistema su bendromis
prekiy ir paslaugy, visy riisiy iStekliy rinkomis, su bendra
pajamy ir finansy sistema, su vienodomis socialinémis
garantijomis visiems FEuropos pinigy sajungos Saliy
gyventojams. Tacliau tokia rinky konsolidacija
neiSvengiamai salygos ir glaudesng Saliy politing
integracijg, Tokiu biidu tai bity kardinaliis struktiiriniai
pakeitimai logiskai vedantys | unitarinés Europos
valstybés sukiirimg, kuri galéty turéti federacing
struktiirg. Taciau c¢ia gali kilti klausimas ar turtingos
Europos sgjungos Salys sutiks savo gerove dalintis su
neturtingomis Europos valstybémis. Gal bt joms
tinkamesnis esamas variantas — teikti finansing parama
neturtingoms Salims kartu grieztai kontroliuojant Sios
paramos panaudojima? Antra vertus tokioje unitarinéje
sistemoje mazos valstybés netekusios  politinés
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nepriklausomybés  gali  prarasti ne tik savo
valstybinguma, bet taip pat tautinj ir kultiirinj identiteta,
tradicijas. Globalizacijos salygomis toks pavojus
akivaizdus. Taigi ir mazoms valstybéms vargu ar
priimtina tokia perspektyva. Tiesa, kai kurios Europos
valstybés, pvz. Jungtiné Karalysté, palaikyty kita Europos
Sajungos modelj. Tai bty nepriklausomy valstybiy
sajunga su bendra rinka. Bet tokioje rinkoje ne tik kad
nereikalinga bendra valiuta, bet ji tik baty kliuviniu ir
kelty bereikalingy problemy. Taigi Siandieng mes nieko
tikro negalime pasakyti apie euro ateitj, kadangi jo
perspektyvos néra aiskiai apibréztos.

Kaip jau buvo minéta, euro integracija iki Europos
pinigy sajungos su bendra valiuta sukirimo buvo
salygota ekonominémis ir politinémis priezastimis.
Taciau analizuojant integracijos istorija bei analizuojant
Siandienin¢ situacijg, perSasi mintis, jog Europos
integracija buvo grindziama ne tik ekonominiais kiek
politiniais tikslais, didziausioms Europos valstybéms —
Vokietijai ir Prancitizijai siekiant jgauti daugiau politiniy
ir ekonominiy galiy Europos valstybiy tarpe. I§ tikryjy
kaip jau buvo minéta i§ didziausia nauda i§ Europos
valstybiy integracijos turéjo Vokietija, kuri labiausiai
siekia iSlaikyti ekonomine¢ ir pinigy sajunga Europoje,
diktuodama savo salygas.

ISvados

Atlikta analizé leidzia teigti, jog Europos pinigy
sajungos su bendrgja valiuta — euru jkiirimas buvo
nuoseklaus ir ilgalaikio Europos integracijos proceso,
kuris tur¢jo tiek ekonominius, tiek ir politinius tikslus,
pasekmé. Laikotarpiu iki globalinés krizés $aliy,
priklausan¢iy euro zonai, ekonomikos augo ir stipréjo,
ypa¢ ekonomiskai stipresniy Saliy, o euro tarptautiné
reik§mé ir jtaka didéjo. Pasauliné ekonomikos ir véliau
kilusi euro zonos skoly krizé atskleidé euro zonos
trikumus ir parodé biitinybe vykdyti Sioje sgjungoje gerai
apgalvotus strukttirinius pertvarkymus. Europos pinigy
sajunga su bendrgja valiuta — euru galéty turéti ilgalaikes
perspektyvas tik tuo atveju, jei biity igyvendinamos
radikalios priemonés, ypac pinigy bei fiskalinés politikos
sferose, bei vykty glaudesné integracija tarp Europos
pinigy sajungos valstybiy tiek ekonominéje, tiek
socialinéje, tiek ir politinéje sferoje. Taciau tais pozidiriais
yra skirtingy nuomoniy bei interesy, todél Europos pinigy
sajungos, o tuo paciu ir euro perspektyvos néra aiskiai
apibréztos.
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COMMON CURRENCY EURO: INTERNATIONAL
IMPORTANCEAND PERSPECTIVES

Summary

The article presents the procecess of European integration,
emphasizing the main moments of this process. The integration
process of Europe, the result of which is foundation of
European Union and latter the establishment of the European
Monetary Union with common currency Euro, is one of the
most significant processes, in the political and economic sense,
during the whole history of Europe. Formally European
Monetary Union exist since January 1, 1999, and Euro as cash
started functioning in twelve states of EU since January 1, 2002.
Adoption of Euro ended the 50 year lasting money integration
process. Euro became the key axis of integration. In the contest
of the international monetary system, formation of European
Monetary Union with common currency is perhaps the most
important event since the failure of the world monetary system
that functioned on the basis of the Bretton Woods treaty.
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